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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor
Independiente

A los Accionistas de
AVANZA PREVISION COMPANIA DE SEGUROS, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de AVANZA PREVISION COMPARIA DE SEGUROS, S.A. (en
adelante |a Entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimenio propio, el estado de flujos de efectivo y la memoaria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre
esas cuestiones.

Oficinas an Allcants, Barcelona, Bibso, Madrid, Malaga, Valencia, Vige

Forvis Mazars Auditores, 5.LF. Domicio Sceist G Dipulacid, 260 - 05007 Barcelons
Ragistro Marcantil de Barcalona, Tomo 30,734, Folie 212, Hoja B-180111, Inscripein 19, NLF. B-51622262
Inscrita con el ndmaro 51188 en & Ragistro Oficial de Audioras de Cuentas (ROAC)
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Valoracion de las provisiones matematicas

El importe registrado en el pasivo del balance correspondiente a provisiones matematicas al cierre del
ejercicio 2024 asciende a 256.988.225,74 de euros y, tal y como se indica en la Nota 19 de la memoria
adjunta, representa el valor de las obligaciones asumidas por la Entidad con sus asegurados,

La valoracion de las provisiones matematicas implica estimaciones que incluyen la aplicacion de
hipotesis financieras y economicas, y también, estimaciones sobre el comportamiento de los
asegurados.

La aplicacién incorrecta de la metodologia de calculo y de la determinacion de hipotesis pedria influir
significativamente en la valoracién de las provisiones matematicas y podria originar un cambio
sustancial en los estados financieros de la Entidad.

Por todo lo indicado anteriormente, las provisiones matematicas se han considerado clave en nuestra
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria, realizados con la participacion de nuestros actuarios, han
incluido, entre otros;

+ Entendimiento del proceso de estimacion y registro de las provisiones matematicas y
evaluacion de su control interno, incluyendo la realizacion de pruebas de verificacion de los
controles clave establecidos por la Entidad.

+ Evaluacién de |a idoneidad de |la metodologla empleada y de las principales hipétesis aplicadas
en el calculo de las provisiones mateméticas, asi como el cumplimiento de la normativa vigente.

» Realizacion de pruebas de integridad y conciliacion de las bases de datos utilizadas para el
calculo de las provisiones matematicas con contabilidad.

» Para una muestra de productos seleccionados, recalculo de la provision matematica en base a
las notas técnicas de dichos productos.

» Revisién de la adecuacion de los tipos de interés aplicados en el célculo las provisiones
matematicas a lo dispuesto en la normativa aplicable.

+ Evaluacion de la adecuacién de los desgloses de informacién relativos a provisiones
matematicas facilitados en las notas 4.12 y 19 de las cuentas anuales requeridos por el marco
normative de informacién financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Entidad y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

AVANZA PREVISION COMPARIA DE SEGURDS, 5.4 2
Ejercicia terminado al 31 de diciembra de 2024
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Entidad obtenido en la
realizacion de |a auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion,

Responsabilidad de los Administradores y de la Comision de Auditoria en relacion con
las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimenio, de la situacién financiera y de los resultados de la Entidad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencién de liquidar la
Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comision de Auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con |la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en |as decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Comeo parte de una auditoria de conformidad con |la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

AVANZA PREVISION COMPARIA DE SEGURDS, S.A 3
Ejercicio terminado ef 31 de diciembre de 2024
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» |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinign. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

+ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
gue la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo gue logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la Comision de Auditoria de la Entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria,

También proporcionamos a la Comision de Auditoria de la Entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia, y nos hemos comunicado con la misma
para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir la
amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisién de Auditoria de la Entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

AVANZA PREVISION COMPAfIIA DE SEGUROS, 5 A 4
Ejercicio ferminado al 31 de diclembre de 2024
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la Comisién de Auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la Comision de Auditoria de la Entidad de fecha 26 de marzo de 2025.

Periodo de contratacion

La Junta de Accionistas celebrada el 18 de junio de 2024 nos nombro como auditores por un periodo de
1 afio, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta de Accionistas para un periodo de 1 afio

y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

Madrid, 26 de marzo de 2025

AUDITORZES

Forvis Mazars Auditores, S.L.P. sttt -'.':annm..._a

ROAC N° S1189 i it
FORVIS MAZARS
AUDITORES, 5.L.P.

%’Xﬁ 2025 Nim, 01126108102

SELLD CORPORATIVD, 6,00 EUR
M2 Isabel Velazquez Rivas = weeesespesasssesepessian

Wnforioe de o de commtassujoin

ROAC N° 21448 o et d ibtonis e cuentar
espafiola o ntemaniorad
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BALANCE DE SITUACION

BALANCE CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

ACTIVO

Nota en la Memoria

A) ACTIVO

A-1)

A-3)

VI

VIl

Vi

Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes

Activos financieros mantenidos para
negociar

Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Derivados

Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas
Y ganancias

Instrumentos de patrimonio

Valores representativos de deuda
Instrumentos hibridos

Inversiones por cuenta de los tomadores
de seguros de vida que asuman el riesgo
de la inversion

Otros

Activos financieros disponibles para
la venta

Instrumentos de patrimonio

Valores representativos de deuda
Inversiones por cuenta de los tomadores
de seguros de vida que asuman el riesgo
de la inversion

Otros

Préstamos y partidas a cobrar

Valores representativos de deuda
Préstamos

1. Anticipos sobre polizas

2. Préstamos a entidades del grupo
y asociadas

3. Préstamos a otras partes vinculadas
Depdsitos en entidades de crédito

Depdsitos constituidos por reaseguro
aceptado

Créditos por operaciones de seguro
directo

1. Tomadores de seguro

2. Mediadores

Créditos por operaciones de reaseguro

Créditos por operaciones de coaseguro

Desembolsos exigidos
Otros créditos

1. Créditos con las Administraciones
Publicas

2. Resto de créditos

Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento

Importes en euros

31/12/2024

9 7.642.172,82

9 135.428.088,16

7.034.334,72
128.393.753,44

9 9.108.860,33
4.478.399,83
47.497,69

9y
20 47.497,69
4.257.990,66
4.257.990,66
3249725
9 324.97215

105.597.542,96

31/12/2023

9.533.160,19

66.406.365,23

6.430.463,68
59.975.901,55

5.266.988,33
789.821,65

37.245,70

37.245,70

4143.744,02

4143.744,02

296.176,96

296.176,96

113.416.010,38

A-12)

A-14)

Nota en la Memoria

Derivados de cobertura

Participacion del reaseguro en las
provisiones técnicas

Provisién para primas no consumidas

Provision de seguros de vida
Provision para prestaciones

Otras provisiones técnicas

Inmovilizado material e inversiones
inmobiliarias

Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias
Inmovilizado intangible
Fondo de comercio
Otro activo intangible

Participaciones en entidades del grupo
y asociadas

Participaciones en empresas asociadas

Participaciones en empresas multigrupo

Participaciones en empresas del grupo

Activos fiscales

Activos por impuesto corriente
Activos por impuesto diferido
Otros activos

Comisiones anticipadas y otros costes
de adquisicion

Periodificaciones

Resto de activos

Activos mantenidos para venta

TOTAL ACTIVO

Informe Anual 2024

Importes en euros

31/12/2024

116.807,20
7.038,98

65.065,57

44.702,65

14.155.748,37

5 276.275,84
6 13.879.472,53

7 545.994,34

545.994,34

9 935.766,00

935.766,00

n 735.142,18
37.237,83
697.904,35

3.934.441,87
224.381,34

3.710.060,53

278.200.564,23

31/12/2023

264.309,54
7.212,70

48104,84

208.992,00

14.540.410,21

392.598,49
14.147.81,72

408.774,76

408.774,76

935.766,00

935.766,00

916.743,52
23.518,02
893.225,50

2.679.257,03
77145,27

2.60211,76

214.367.785,19
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/ BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

PASIVO

Importes en euros Importes en euros
Nota en la Memoria 31/12/2024  31/12/2023 Nota en la Memoria  31/12/2024 31/12/2023
A) PASIVO . Otras provisiones no técnicas - -
AD ivos financi [ - -
negociar A-7) Pasivos fiscales n 591.630,65 579.331,21
Otros pasivos financieros a valor ) ) X
A-2) con enp I% 5 5 I Pasivos por impuesto corriente - -
ganancias
. Pasivos por impuesto diferido 591.630,65 579.331,21
A-3) Débitos y partidas a pagar 678.860,23 707.545,10
A-8) Resto de pasivos 1.215.453,81 (61.019,50)
L Pasivos subordinados - -
I Periodificaciones - -
n Depdsitos recibidos por reaseguro ~ ~
: cedido 1. Pasivos por asimetrias contables 19 1.213.546,11 (82.739,67)
. Deudas por operaciones de seguro 9 143.063,54 87.674,95 " Comisiones y otros costes de adquisicion . .
: del reaseguro cedido
1.- Deudas con asegurados 4.021,60 2.678,02
. Otros pasivos 1.907,70 21.720,17
2.- Deudas con mediadores 135.663,18 83.820,78

3.- Deudas condicionadas 3.378,76 117615 A-9) Pasivos vinculados con activos ~ R
mantenidos para la venta

IV.  Deudas por operaciones de reaseguro 9 29.686,60 109.252,42 TOTAL PASIVO 261.739.538,36  199.786.066,21

V. Deudas por operaciones de coaseguro - B) PATRIMONIO NETO

B-1) Fondos propios 10 15.975.915,65 14.627.452,57

VI Obligaciones y otros valores negociables - -
L Capital o fondo mutual 11.500.000,00 11.500.000,00
VIl | Deudas con entidades de crédito - - 1. Capital escriturado o fondo mutual 11.500.000,00  11.500.000,00

VIIL Deudas por operaciones preparatorias ~ _ 2. (Capital no exigido) ~ ~

de contratos de seguro

1. Prima de emision - -

IX.  Otras deudas: 506.110,09 510.617,73
1-Deud 1as Administraci lll.  Reservas 3127.452,57 2.099184,66
"bT‘u as con las Administraciones 134.818,62 90.189,90
publicas 1. Legal y estatutarias 312.745,26 209.918,47
. 9
2.-Otra_s deudas con entidades del grupo y 211.629,27 111.884,31 2. Reserva de estabilizacion - -
y asociadas 20
3. Otras reservas 2.814.707,31 1.889.266,19
3.-Resto de otras deudas 9 159.662,20 308.543,52
2. Reserva de capitalizacién - -
A-4) Derivados de cobertura - -
[\"A (Acciones propias) - -
A-5) Provisiones técnicas 19 259.253.593,67 198.560.209,40
V. Resultados de ejercicios anteriores - -
I Provision para primas no consumidas 25.048,18 26.354,76
1. Remanente - -
1. Provision para riesgos en curso - -
2. (Resultados negativos de ejercicios ~ _
. Provision de seguros de vida 257176.279,99 196.269.220,74 anteriores)
L ) . vi Otras aportaciones de socios y
1.- Provision para primas no consumidas 188.054,25 168.542,81 " mutualistas - -
2.- Provisién para riesgos en curso B . VIl Resultado del ejercicio 3 1.348.463,08 1.028.267,91
3.- Provision matematica 256.988.225,74  196.100.677,93 v, (Dividendo a cuenta y reserva de R R
estabilizacion a cuenta)
4.- Provision de seguros de vida cuando
el riesgo de la inversion lo asume el - - IX. Otros instrumentos de patrimonio neto - -
tomador
. . B-2) Ajustes por cambios de valor 485.110,22 (45.733,59)
[\'A Provision para prestaciones 1.654.691,47 1.542.495,67
Activos financieros disponibles para
isio ici i6 I 1.395.269,89 (107.788,21)
V. Prows_lqn para participacion en 397.574,03 722138,23 la venta
beneficios y para extornos
1. Operaciones de cobertura - -
VI. Otras provisiones técnicas - -
. Diferencias de cambio y conversion - -
A-6) Provisiones no técnicas = =
IV.  Correccién de asimetrias contables 9 (910.159,67) 62.054,62
f Provisiones para impuestos y otras B _
. contingencias legales V. Otros ajustes - -
I Provision para pensiones y obligaciones ~ B . .
: similares B-3) v . .
recibidos
Provision para pagos por convenios de
M- jiquidacion i )
d TOTAL PATRIMONIO NETO 16.461.025,87 14.581.718,98
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 278.200.564,23 214.367.785,19
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Informe Anual 2024

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

I. CUENTA TECNICA SEGURO NO VIDA

Importes en euros

Importes en euros

Nota en la Memoria | 31/12/2024 | 31/12/2023 Nota en la Memoria | 31/12/2024 | 31/12/2023
1.1 Primas Imputadas al Ejercicio, 1.6. Participacién en Benefi _ _
Netas de Reaseguro S22 88 asSoo:2s y Extornos
a) Primas devengadas 78.713,42 100.270,68 a) Prestaciones y gastos por _ -
participacion en beneficios y extornos
al) Seguro directo 19 78.673,74 100.234,24 L L
b) Variacion de la provision para
a2) Reaseguro aceptado - - ?fgm_c)lpamon en beneficios y extornos - -
a3) Variacion de la correccion por
deterioro de las primas pendientes 39,68 36,44 1.7. Gastos de Explotacién Netos (23.900,81) (23.935,06)
de cobro (+6-)
b) Primas del reaseguro cedido (-) (24.117,40) (30.303,46) a) Gastos de adquisicion (29.281,20) (31750,92)
©) Variacion de la provisién para primas b) Gastos de administracion (3.913,93) (3.432,93)
no consumidas y para riesgos en curso 1.306,58 3.399,23 ) Comisi tici . del
+6) ©) Comisiones y participaciones del 9.294,32 1.248.79
reaseguro cedido y retrocedido
c1) Seguro directo 1.306,58 3.399,23
1.8. Otros Gastos Técnicos (3.065,33) (2.870,45)
c2) Reaseguro aceptado - -
i s s . Variacion del deterioro por
d) Variacion de la provision para primas g) A . - -
no consumidas, reaseguro cedido (+ 6 -) 73,72 (1.066,20) insolvencias (+ 6 -)
q n q b) Variacion del deterioro del
1.2. Ingresos del inmovilizado material h o . - -
v de las inversiones 14.291,74 55.104,67 inmovilizado (+ 6 -)
a) Ingresos procedentes de las } . d) Otros (3.065,33) (2.870,45)
inversiones inmobiliarias 1. 9. Gastos del inmovilizado material
b1 dentes d y de las inversiones (6.073,55) (13.745,23)
) Ingresos procedentes de inversiones 13.873.33 49.778.93
financieras
a) Gastos de gestion del inmovilizado
) Aplicaciones de correcciones de valor material y de las inversiones (4.927,46) (11.332,52)
por deterioro del inmovilizado material y - -
de las inversiones i ili i
St de el et w2 aran
c1) Del inmovilizado material y de las ~ B y
inversiones inmobiliarias
a2) Gastos de inversiones y cuentas (4.75418) (11160,05)
. . - . financieras
c2) De inversiones financieras - -
- o b) Correcciones de valor del inmovilizado
d) Bengflc1os en reghzacuon dgl _ 418,41 5.325.74 material y de las inversiones (342,73) (768,14)
inmovilizado material y de las inversiones ' '
. i . b1) Amortizacién del inmovilizado
q‘l) De_l |nm9vmzad_<_) mater\al y de las ~ - material y de las inversiones (342,73) (265,41
inversiones inmobiliarias inmobiliarias
d2) De inversiones financieras 418,41 5.325,74 b2) Deterioro del inmovilizado
material y de las inversiones - (2,95)
1.3. Otros Ingresos Técnicos 750,60 723,00 inmobiliarias
. N . b3) Deterioro de inversiones ~ (499.78)
1.4 Siniestralidad del Ejercicio, (13.437,72) (24.421,57) financieras g
Neta de Reaseguro
c) Pérdidas procedentes del inmovilizado
a) Prestaciones y gastos pagados (76.300,00) (23.450,00) material y de las inversiones (803,14) (1.644,57)
al) Seguro directo (129.000,00) (33.500,00) c1) Del inmovilizado material _ _
y de las inversiones inmobiliarias
a2) Reaseguro aceptado - -
c2) De las inversiones financieras (803,14) (1.644,57)
a3) Reaseguro cedido (-) 52.700,00 10.050,00
1.10. Subtotal (Resultado de la
. o P q 24.294,03 63.155,61
b) Varla_mon de \g provision para 65.210,68 1.088,20 Cuenta Técnica del Seguro No Vida)
prestaciones (+ 6 -)
b1) Seguro directo 114.403,18 1.718,20
b2) Reaseguro aceptado - -
b3) Reaseguro cedido (-) (49.192,50) (630,00)
c) Gastos imputables a prestaciones (2.348,40) (2.059,77)

1.5. Variacién de Otras Provisiones
Técni Netas de (+6-)
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO
TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Il. CUENTA TECNICA SEGURO VIDA

Importes en euros

Importes en euros

Nota en la Memoria 31/12/2024 31/12/2023 Nota en la Memoria | 31/12/2024 | 31/12/2023
1.1 Primas Imputadas al Ejerci 11.6. Variacién de Otras Provisiones
Netas de Reaseguro 110.214.182,11 108.921.715,51 écnicas Netas de +6-) (60.887.547,81) (14.049.178,34)
a) Primas devengadas 110.388.295,55 109.043.049,87 a) Provisiones para seguros de vida 19 (60.887.547,81) (14.049.178,34)
al) Seguro directo 19 110.388.626,48 109.048.032,39 al) Seguro directo (60.887.547,81) (14.049.178,34)
a2) Reaseguro aceptado - - a2) Reaseguro aceptado - -
a3) Variacion de la correccion por a3) Reaseguro cedido (-) - -
deterioro de las primas pendientes de (330,93) (4.982,52)
cobro (+6-) b) Provisiones para seguros de vida
cuando el riesgo de inversion lo asuman - -
b) Primas del reaseguro cedido (-) (171.562,73) (131.478,39) los tomadores de seguros
¢) Variacion de la provision para primas c) Otras provisiones técnicas - -
no consumidas y para riesgos en curso (19.511,44) 15.653,14
5 - 11.7. Partici i6 Benefici
(+6-) " ar |f|paclon en Beneficios y (426.180,07) (689.410,14)
c1) Seguro directo (19.511,44) 15.653,14 i
a) Prestaciones y gastos por (750.744,27) (499.266,21)
c2) Reaseguro aceptado - - participacion en beneficios y extornos
d) Variacion de la provision para primas 16.960.73 (5.509.11) b) Variacién de la provision para
no consumidas, reaseguro cedido (+ 6 -) : ' N i participacion en beneficios y extornos 19 324.564,20 (190.143,93)
(+6-)
11.2. Ingresos del inmovilizado material
y de las inversiones 12:095.177,69 9:182.931,29 11.8. Gastos de Explotacién Netos (2.112.378,74) (1.757.081,92)
a) Ingresos procedentes de las 45578831 540.767,65 a) Gastos de adquisicion (1.505.336,45) (1.215.599,95)
inversiones inmobiliarias
o)1 dentes de i . b) Gastos de administracion (617.340,16) (541.481,97)
f.) ngresos procedentes de inversiones 10.514.430,88 7.806.98811
inancieras c) Comisiones y participaciones del
h . 10.297,87 -
reaseguro cedido y retrocedido
c) Aplicaciones de correcciones de valor
por deterioro del inmovilizado material y 78.874,32 - 11.9. Otros Gastos Técnicos (483.496,96) (454.610,93)
de las inversiones
a) Variacion del deterioro por ~ ~
c1) Del inmovilizado material y de las R R insolvencias (+ 6 -)
inversiones inmobiliarias o .
b) Variacién del deterioro del ~ ~
c2) De inversiones financieras 78.874,32 - inmovilizado (+ 6 -)
. S ©) Otros (483.496,96) (454.610,93)
d) Beneficios en realizacion del
inmovilizado material y de las 1.046.084,18 835.175,53 11. 10. Gastos del inmovilizado material
inversiones v de las inversiones (2.453.116,91) (2.552.185,04)
d1) Del inmovilizado material y de las ~ _ a) Gastos de gestidn del inmovilizado
inversiones inmobiliarias material y de las inversiones (219.802,26) (2.066.620,60)
d2) De inversiones financieras 1.046.084,18 835.175,53 al) Gastos del inmovilizado material y (314.063,35) (314.05417)
de las inversiones inmobiliarias ) ! : !
11.3. Ingresos de inversiones afectas a 2y Gastos de i . ¢
seguros en los que el tomador asume el - - ? ) astos de inversiones y cuentas (1.805.738,91) (1.752.566,43)
riesgo de la inversién inancieras
. b) Correcciones de valor del
11.4. Otros Ingresos Técnicos 44.718,51 58.315,32 inmovilizado material y de las (161.026,50) (227.664,89)
IL5 Siniestralidad del Ejercicio, Neta d inversiones
.5 Siniestralidad del Ejercicio, Neta de
Reaseguro (620820 £6) (86896 ESTA8) b1) Amortizacién del inmovilizado
material y de las inversiones (161.026,50) (148.827,49)
a) Prestaciones y gastos pagados (53.917.229,90) (96.636.781,93) inmobiliarias
al) Seguro directo (54.279.896,56) (96.668.883,14) b2) Deterioro del inmovilizado
material y de las inversiones 6 - (462,86)
a2) Reaseguro aceptado - - inmobiliarias
R dido (- 2. 2.101,21 i i i
a3) Reaseguro cedido (-) 362.666,66 32101, §3) Dgterloro de inversiones _ (78.374,54)
o o financieras
b) Varla_mon de I§ provision para (341.695,83) 65.009,67
prestaciones (+ 6 -) ¢) Pérdidas procedentes del inmovilizado
material y de las inversion: 9 (172.288,15) (257.899,55)
b1) Seguro directo (226.598,98) (81.465,33) aterial y de las inversiones
c1) Del inmovilizado material y de las ~ ~
b2) Reaseguro aceptado - ) inversiones inmobiliarias
b3) Reaseguro cedido (-) (115.096,85) 146.475,00 c2) De las inversiones financieras (172.288,15) (257.899,55)
c) Gastos imputables a prestaciones (370.404,13) (324.889,22) 11.11.Gastos de inversiones afectas a
seguros en los que el tomador asume el - -
riesgo de la inversion
11.12.Subtotal. (Resultado de la Cuenta 1.362.027,96 1.763.834,27

Técnica del Seguro de Vida)




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Informe Anual 2024

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO
TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Ill. CUENTA NO TECNICA

Importes en euros

/12/2024 31/12/2023

Nota en la Me

1111, Ingresos del inmovilizado material y de las

7 5 591.937,07 152.687,48
inversiones
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias 152.479,97 152.687,48
b) Ingresos procedentes de las inversiones financieras 262.260,24 -
c) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del
h I h N N 43.349,90 -
inmovilizado material y de las inversiones
_c1) Del_ i_nmovilizado material y de las inversiones 43.349,90 _
inmobiliarias
c2) De inversiones financieras - -
d) Benefi_cios en realizacion del inmovilizado material y de 133.846,96 ~
las inversiones
_d1) De! !nn_'\ovilizado material y de las inversiones 6.974,47 _
inmobiliarias
d2) De inversiones financieras 126.872,49 -
111.2. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones (160.859,84) (605.564,53)
a) Gastos de gestion de las inversiones (123.242,11) (249.087,97)
al) Gastos de inversiones y cuentas financieras (89.268,44) -
a2) Gastos de inversiones materiales (33.973,67) (249.087,97)
!a) Coltrecclones de valor del inmovilizado material y de las (37.617.73) (37.807,56)
inversiones
!91) An_'\ortlz_aclon c_it_el |_anV|I|zado material y de las (3761773) (37.807,56)
inversiones inmobiliarias
b2) Deterioro del inmovilizado material y de las ~ ~
inversiones inmobiliarias
b3) Deterioro de inversiones financieras - -
c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las ~
inversiones (318.669,00)
5:1) Delk mnjowhzado material y de las inversiones 5 ~ (318.669,00)
inmobiliarias
c2) De las inversiones financieras - -
111.3. Otros Ingresos o >
a) Ingresos por la administracion de fondos de pensiones - -
b) Resto de ingresos - -
111.4. Otros Gastos (18.025,93) (3.452,44)
a) Gastos por la administracién de fondos de pensiones - -
b) Resto de gastos (18.025,93) (3.452,44)
111.5 Subtotal. (Resultado de la Cuenta NoTécnica) 413.051,30 (456.329,49)
1.6 Itado antes de i C1.10 + 1112 + 111.5) 1.799.373,29 1.370.660,39
111.7 Impuesto sobre Beneficios n (450.910,21) (342.392,48)
11.8. Itado proced de i inuad
LG + 111.7) 3 1.348.463,08 1.028.267,91
1.9. Itado proced de operaci interr B R
neto de impuestos (+ 6 -)
111.10. Resultado del Ejercicio ( 111.8 + 111.9) 1.348.463,08 1.028.267,91
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Importes en euros

Nota en la memoria 31-12-2024 31-12-2023

1) RESULTADO DEL EJERCICIO 1.348.463,08 1.028.267,91
11) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 530.843,91 1.670.764,98
I1.1.- Activos financieros disponibles para la venta 2.004.077,60 2.427.719,82
Ganancias y pérdidas por valoracion 3.018.880,34 2.933.761,19
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (1.014.802,74) (506.041,37)

Otras reclasificaciones
11.2.- Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas

Otras reclasificaciones

11.3.- Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero

Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
11.4.- Diferencias de cambio y conversién
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
11.5.- Correccién de asimetrias contables (1.296.285,78) (200.034,12)
Ganancias y pérdidas por valoracion (1.296.285,78) (200.034,12)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
11.6.- Activos mantenidos para la venta
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

11.7.- Ganancias / (pérdidas) actuariales por retribuciones a largo
plazo al personal

11.8.- Otros ingresos y gastos reconocidos

11.9.- Impuesto sobre beneficios n (176.947,92) (556.920,73)

1ll) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1.879.306,99 2.699.032,89

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO Informe Anual 2024
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AVANZA
PREVISION

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Importes en euros

Resultados

| | Ajustes por
Reservas | de ejercicios |

cambios de
valor

Resultado del

ejercicio

Capital |
Escriturado |

anteriores

A. SALDO, FINAL DEL ANO 2022 11.500.000,00 1.170.776,87 = 928.407,79 (1.716.497,91) 11.882.686,75

I. Ajustes por cambios de criterio 2022 - - - - - -

Il. Ajustes por errores 2022 - - - - - -

B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2023 11.500.000,00 1170.776,87 = 928.407,79 (1.716.497,91) 11.882.686,75

I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - 1.028.267,91 1.670.764,98 2.699.032,89

Il. Operaciones con socios o mutualistas - - - - - -

1. Aumentos de capital o fondo mutual - - - - - -

2. (-) Reducciones de capital o fondo mutual - - - - - -

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio
neto (conversién obligaciones, condonaciones de - - - - - -
deudas)

4. ( -) Distribucion de dividendos o derramas
activas

5. Operaciones con acciones o participaciones
propias (netas)

6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto
resultante de una combinacion de negocios

7. Otras operaciones con socios o mutualistas - - - - - -

11l. Otras variaciones del patrimonio neto - 928.407,79 - (928.407,79) - -

1. Pagos basados en instrumentos de patrimonio - - - - - -

2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - - - - -

3. Otras variaciones - 928.407,79 - (928.407,79) - -

C. SALDO, FINAL DEL ANO 2023 11.500.000,00 2.099.184,66 = 1.028.267,91 (45.733,68) 14.581.718,89

I. Ajustes por cambios de criterio 2023 - - - - - -

Il. Ajustes por errores 2023 - - - - - -

D. SALDO, INICIO DEL ANO 2024 11.500.000,00 2.099.184,66 - 1.028.267,91 (45.733,68) 14.581.718,89

I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - 1.348.463,08 530.843,91 1.879.306,99

Il. Operaciones con socios o mutualistas - - - - - -

1. Aumentos de capital o fondo mutual - - - - - -

2. (- ) Reducciones de capital o fondo mutual - - - - - -

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio
neto (conversion obligaciones, condonaciones de - - - - - -
deudas).

4. ( -) Distribucién de dividendos o derramas
activas

5. Operaciones con acciones o participaciones
propias (netas)

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto
resultante de una combinacién de negocios

7. Otras operaciones con socios o mutualistas - - - - - -

1ll. Otras variaciones del patrimonio neto - 1.028.267,91 - (1.028.267,91) - -

1. Pagos basados en instrumentos de patrimonio - - - - - -

2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - - - - -

3. Otras variaciones - 1.028.267,91 - (1.028.267,91) - -

E. SALDO, FINAL DEL ANO 2024 11.500.000,00 3.127.452,57 = 1.348.463,08 485.110,22 16.461.025,87
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Nota en la Memoria 31-12-2024

A) E STADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
A.1) Actividad aseguradora

1.- Cobros seguro directo, coaseguro y

109.017.001,03
reaseguro aceptado

2.- Pagos seguro directo, coaseguro y

52.542.706,36
reaseguro aceptado

3.- Cobros reaseguro cedido 272.000,00
4.- Pagos reaseguro cedido 112.287,10
5.- Recobro de prestaciones

6.- Pagos de retribuciones a mediadores 338.565,60

7.- Otros cobros de explotacion -
8.- Otros pagos de explotacion -

9.- _'I'c_»tal cobros de efectivo de la 109.289.001,03
actividad aseguradora

10.- Total pagos de efectivo de la
actividad aseguradora 52.993.559,06

A.2) Otras actividades de explotacién

1.- Cobros de actividades de gestién de
fondos de pensiones

2.- Pagos de actividades de gestion de
fondos de pensiones

3.- Cobros de otras actividades 5.744.187,78

4.- Pagos de otras actividades 8.866.050,33
5.- Total cobros de efectivo de otras

actividades de explotacién 5.744.187,78

6.- j’o_tal pagos de efect!\l'o de otras 8.866.050,33
actividades de explotacion

7.- Cobros y pagos por impuesto sobre 23.518,01

beneficios

A.3) Total flujos de efectivo netos de
actividades de explotacién

53.197.111,09
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
B.1) Cobros de actividades de inversién
1.- Inmovilizado material

2.- Inversiones inmobiliarias 248121,48
3.- Activos intangibles

4.- Instrumentos financieros 35.998.246,30

5.- Participaciones en entidades del
grupo, multigrupo y asociadas

6.- Intereses cobrados 7.524.888,68
7.- Dividendos cobrados
8.- Unidad de negocio

9.- Otros cobros relacionados con
actividades de inversién

10.- Total cobros de efectivo de las
actividades de inversion

43.771.256,46
B.2) Pagos de actividades de inversién

1.- Inmovilizado material 6.788,10
2.- Inversiones inmobiliarias

3.- Activos intangibles 169.533,10

Importes en euros

31-12-2023

105.569.434,88

95.512.392,97

34.524,6

251.975,61

2.588,98

105.569.434,88

95.801.481,72

1164.508,86

5.759.021,23

1164.508,86

5.759.021,23

37.641,19

5.211.081,98

3.872.000,00

48.978.840,85

5.316.526,10

58.167.366,95

10.570,41

156.958,78

Nota en la Memoria 31-12-2024

4.- Instrumentos financieros 98.683.020,06
5.- Participaciones en entidades del
grupo, multigrupo y asociadas

6.- Unidad de negocio

7.- Otros pagos relacionados con
actividades de inversion

8.- _thal pagos _de efe_t:‘tlvo de las 98.859.341,26
actividades de inversién
B.3) Total flujos de efectivo de

actividades de inversién BS.0BS08L 60

Informe Anual 2024

Importes en euros
31-12-2023

60.706.390,55

60.873.919,74

(2.706.552,79)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

C.1) Cobros de actividades de financiacién

1.- Pasivos subordinados -

2.- Cobros por emisién de instrumentos
de patrimonio y ampliacion de capital

3.- Derramas activas y aportaciones de
los socios o mutualistas

4.- Enajenacion de valores propios -

5.- Otros cobros relacionados con
actividades de financiacion

6.- Total cobros de efectivo de las
actividades de financiacion

C.2) Pagos de actividades de financiacién

1.- Dividendos a los accionistas -
2.- Intereses pagados -
3.- Pasivos subordinados -

4.- Pagos por devolucion de
aportaciones a los accionistas

5.- Derramas pasivas y devolucion de
aportaciones a los mutualistas

6.- Adquisicion de valores propios -

7.- Otros pagos relacionados con
actividades de financiacion

8.- Total pagos de efectivo de las
actividades de financiacién

C.3) Total flujos de efectivo netos de
actividades de financiacién

Efecto de las variaciones de los tipos
de cambio

Total_aumento_/ disminuciones de (1.890.987,37)
efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del

periodo 9.533.160,19

Efectivo y equivalentes al final del

periodo 9 7.642.172,82

Nota en la Memoria 31 2024

2.504.529,19

7.028.631,00

9.533.160,19

-2023

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

1.- Caja y bancos 7144.534,82

2.- Otros activos financieros 497.638,00
3.- Descubiertos bancarios reintegrables
ala vista

Total Efectivo y equivalentes al final

del periodo 9 7.642.172,82

9.533.160,19

9.533.160,19
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MEMORIA

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Avanza Prevision, Compafiia de Seguros, S.A. fue constituida en fecha 22 de junio de 2020 ante el notario D.
José Maria Mateos Salgado en su nimero de protocolo 1.446. La entidad se constituyd, en un principio, con
la denominacion “Avanza Mutual de Seguros y Reaseguros, S.A.U.”, tal y como consta en el citado protocolo.

Con fecha 20 de noviembre de 2020, ante el notario D. José Maria Mateos Salgado en su ndmero de pro-
tocolo 2968, se produjo el cambio de denominacién social: “Avanza Prevision, Compafia de Seguros S.A.”

Avanza Prevision fue autorizada como entidad aseguradora por Orden ETD/1326/2020, de 30 de diciem-
bre, de autorizacién administrativa a Avanza Previsiéon, Compania de Seguros, S.A.U. para el acceso a la
actividad aseguradora, publicada en el Boletin Oficial del Estado del dia 13 de enero de 2021.

Posteriormente, con fecha 22 de enero de 2021, se recibid resolucion del Director General de Seguros y
Fondos de Pensiones acordando la apertura del periodo de informacién publica y autorizando a publicar
anuncios (articulo 100.2 del ROSSEAR) relativos a la operacién de cesion de cartera desde la entidad AMIC,
Mutualidad de la Ingenieria, a la entidad Avanza. Dichos anuncios fueron publicados en los diarios “El Mun-
do”y “ABC” con fechas 27 y 29 de enero de 2021, respectivamente.

Con fecha 18 de marzo de 2021 se firmdé la Orden Ministerial autorizando la cesién de cartera. Posterior-
mente se llevd cabo el otorgamiento en escritura publica que recoge, por un lado, la cesion de carteray,
por otro lado, el traspaso del patrimonio afectado por la cesién de cartera (articulo 100.4 del ROSSEAR).

Por ultimo, y con fecha 24 de marzo de 2021, se inscribid la cesidon de cartera en el Registro Mercantil. Dicha
inscripcion culmind el proceso de cesién de cartera.

Avanza se rige al cierre del ejercicio 2024 por sus estatutos sociales y, en lo no previsto en ellos, por el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio; por la Ley 3/2009, de 3 de abril, de modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, y
por las demas leyes y disposiciones aplicables; y, en cuanto a su funcionamiento y actuacién, por las pres-
cripciones de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades asegu-
radoras y reaseguradoras, y el Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion, supervision
y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y las demas disposiciones complementarias
gue le sean de aplicacidon en razon de su actividad social.

El dmbito de actividad de Avanza Previsidn se extiende a todo el territorio nacional, pudiendo operar en el
Espacio Econédmico Europeo, asi como en los paises ajenos al Espacio Econdmico Europeo, previo cumpli-
miento de los requisitos establecidos en la normativa vigente en cada momento.

Durante el ejercicio 2022, Avanza cambid su domicilio social, sito actualmente en la Calle Villanueva 11, Ma-
drid. El domicilio social de Avanza Prevision anteriormente radicaba en Madrid, C/Téllez, 24.

Avanza Prevision tiene asignado el siguiente nimero correspondiente al cédigo de identificacién fiscal
(CIF): A0O1649037.

La duracidn de la entidad se establece por tiempo indefinido a partir del 22 de junio de 2020, dia de otorga-
miento de la escritura publica de constitucion. Con fecha 30 de diciembre de 2020, el Ministerio de Asuntos
Econdmicos y Transformacion Digital autorizd a la entidad el acceso a la actividad aseguradora para operar
en los ramos de vida, accidentes y enfermedad, de acuerdo con la clasificacion establecida en el Anexo de
la Ley 20/2015, de 14 de julio.

Informe Anual 2024
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El ejercicio social comienza el 1de enero y termina el 31 de diciembre de cada ano.

La entidad tiene como objeto social:

a)

b)

c)

la practica de operaciones de seguro y reaseguro en el ramo de vida, en sus diversas modalidades,
y en riesgos complementarios del ramo vida, asi como en los ramos de accidentes y enfermedad
(incluida la asistencia sanitaria);

la realizacion de actividades preparatorias, complementarias o auxiliares que sean necesarias para
la practica del seguro y reaseguro privado, o que tengan como finalidad la inversidn de los fondos
sociales en la forma permitida por la legislacién vigente en cada momento; y

la realizacion de actividades de prevencion de dafos vinculadas a la actividad aseguradora.

La Sociedad esta eximida de formular cuentas anuales consolidadas, de acuerdo con el articulo 43 del

Cdédigo de Comercio, al formar parte del Grupo Mutualidad de la Abogacia, cuya sociedad cabecera en

Espafa es Mutualidad de la Abogacia M.P.S., quien formula y publica cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Mutualidad de la Abogacia. correspondientes al ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2024, asi como los correspondientes informes de gestidon y de auditoria

serdn depositadas en el Registro Mercantil de Madrid. Asimismo, las cuentas anuales consolidadas del

Grupo Mutualidad de la Abogacia correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, asi

como los correspondientes informes de gestidon y de auditoria fueron depositadas en el Registro Mercan-
til de Madrid a con fecha 17 de julio de 2024.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1) Imagen fiel:

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo al Plan de Contabilidad de Entidades Ase-
guradoras, aprobado por Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, y modificado posteriormente
a través del Real Decreto 1736/2010, de 23 de diciembre, y al Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre, asi como el resto de la legislacion mercantil aplicable.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estdn expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Avanza Previ-
sion, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
entidad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Las cuentas anuales de la entidad se someten a la aprobacién de la Junta General de Accionis-
tas, que se celebra en el primer semestre del afio 2025. El Consejo de Administracion de Avan-
za formula las mismas el dia 17 de marzo de 2025, y son depositadas en el Registro Mercantil
de Madrid una vez aprobadas por la Junta General de Accionistas.

Las cuentas anuales del ejercicio 2023 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
de la Sociedad con fecha 18 de junio de 2024.
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2.2) Principios contables no obligatorios aplicados:

Avanza Previsién no ha aplicado principio contable alguno de caracter no obligatorio.

2.3) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre:

En la preparacién de las cuentas anuales de Avanza Previsidon se han tenido que utilizar juicios
y estimaciones que afectan a la aplicacién de las politicas contables, a los saldos de activos,
pasivos, ingresos y gastos, y al desglose de activos y pasivos contingentes a la fecha de emi-
sion de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia histdrica y en otros factores diversos que
son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias actuales, cuyos resulta-
dos constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y pasivos que no son
facilmente determinables mediante otras fuentes. Las estimaciones son revisadas de forma
periddica. Si, como consecuencia de estas revisiones, se produjera un cambio de estimacion en
un periodo determinado, su efecto se aplicaria en ese periodo vy, en su caso, en los sucesivos.
Los supuestos principales relativos a hechos futuros y otras fuentes de estimacion inciertas a
la fecha de formulacién de las cuentas anuales que tienen un riesgo de causar correcciones
significativas en activos y pasivos en el futuro son las siguientes:

. El célculo del deterioro de los distintos activos
La entidad somete anualmente a estos activos a la prueba de deterioro de valor cuando
existen indicadores de su deterioro.

. Provisiones técnicas
La entidad reconoce provisiones técnicas de acuerdo con la politica contable indicada en la
nota 4.13 de esta memoria.

. Calculo de los valores razonables, de los valores en uso y de los valores actuales de las
distintas provisiones por deterioro

El calculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales implica el cdlculo de flujos
de efectivo futuros y la asuncién de hipdtesis relativas a los valores futuros de los flujos, asi
como las tasas de descuento aplicables a los mismos.

. La vida util de los activos materiales, inversiones inmobiliarias e intangibles

. Aspectos fiscales: Activo por impuesto diferido. El reconocimiento de los activos por im-
puesto diferido se hace sobre la base de las estimaciones futuras realizadas por la Entidad
relativas a la probabilidad de que disponga de ganancias fiscales futuras

2.4) Comparacion de la informacion:

La informaciéon contenida en estas cuentas anuales referida al ejercicio 2023 se presenta, Unica y

exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién correspondiente al ejercicio 2024.

2.5) Elementos recogidos en varias partidas:

No hay elementos patrimoniales recogidos en mas de una partida. Los desgloses y clasificaciones
realizados figuran explicados en otros apartados de esta memoria.

2.6) Correccion de errores:

En 2024 no se han detectado errores en las cuentas anuales de ejercicios anteriores.
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2.7) Criterios de imputacion de ingresos y gastos:

El criterio de imputacién de gastos e ingresos para los distintos ramos en que opera la entidad ha
sido el siguiente:

. Cuenta no técnica

El criterio de imputacién de gastos e ingresos a la cuenta no técnica seguido por la entidad
ha sido el de asignar los correspondientes a los bienes del inmovilizado inmaterial y material,
asi coaquellas inversiones tanto mobiliarias como inmobiliarias que se encuentren afectas a
recursos propios no comprometidos.

. Cuenta técnica
- Ramo no vida
Las primas imputadas netas de reaseguro correspondientes a los ramos de accidentes y
enfermedad ascienden a 55.728,88 euros para el ejercicio 2024, que representan un 0,05%
del volumen total de primas y un porcentaje inferior al 1% de las provisiones técnicas consti-
tuidas. Tanto esta apreciacidon cuantitativa, como aguellas otras que se derivan de la funcién
aseguradora, muestran claramente una minima incidencia.

El criterio adoptado por la entidad para la imputacién de gastos e ingresos para el ramo no
vida ha sido asignar los ingresos y gastos ordinarios de la gestion de estos ramos a dicha
cuenta.

- Ramo vida

Las primas imputadas netas de reaseguro del ramo de vida ascienden a 110.214.182,11 euros
para el ejercicio 2024.

Se asignan al ramo de vida todos los demads bienes e inversiones no asignados en los parra-
fos anteriores, por lo que se imputan en la cuenta técnica de vida todos los gastos e ingresos
generados por los mismos.

3.- APLICACION DE RESULTADOS

El excedente del ejercicio a 31 de diciembre 2024 es de 1.348.463,08 euros. El Consejo de Administracion
propone a la Junta General de Accionistas que el excedente del ejercicio sea destinado integramente a la
constitucién de reservas segun el siguiente detalle:

Importes en euros

Base de reparto 2024

Saldo de Pérdidas y Ganancias 1.348.463,08
Remanente -
TOTAL 1.348.463,08
Aplicacién .
A Reservas legal 134.846,31
A Reservas voluntarias 1.213.616,77
TOTAL 1.348.463,08

4.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principios y criterios seguidos en la elaboraciéon de las cuentas anuales son los siguientes:
4.1) Inmovilizado intangible:

Los activos intangibles se encuentran valorados por su precio de adquisicion o por su coste de
produccién, minorado por la amortizacién acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro de
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su valor. Un activo intangible se reconoce como tal si y solo si es probable que genere beneficios
futuros a la entidad y que su coste pueda ser valorado de forma fiable.

Al menos una vez al ano se analiza la eventual pérdida por deterioro de valor, producido cuando
el valor contable del activo supera el valor recuperable. Las correcciones valorativas por deterioro,
asi como su reversion, se reconocen como gastos e ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las aplicaciones informaticas se presentan valoradas por el importe satisfecho por la propiedad
o uso de los programas informaticos, con los requisitos establecidos en la norma de valoracion 42
del Plan Contable de Entidades Aseguradoras. Su amortizacion se realiza en funcion de su vida
util, en un plazo maximo de cinco anos.

No hay registrados activos intangibles cuya vida util se estime indefinida, ni existen fondos de
comercio o gastos por adquisicion de cartera.

4.2) Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias:

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material y en inversiones inmobiliarias se encuentran
valorados a su precio de adquisicion, el cual incluye los gastos adicionales que se producen hasta la
puesta en funcionamiento del bien y los impuestos relativos a la compra y que no son recuperables
directamente de la Hacienda Publica, y minorados por la amortizacién acumulada y la pérdida por
deterioro. Los gastos financieros que se puedan originar no forman parte de dicho coste.

Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a una mayor duraciéon del bien son capitalizados
como mayor valor del mismo, mientras que las reparaciones que no representan una ampliacién de
la vida util del bien y los gastos de mantenimiento son cargados al resultado en el ejercicio en que
se devengan.

El importe de las correcciones valorativas por pérdidas reversibles en las inversiones inmobiliarias
y en el inmovilizado material dardan como resultado las provisiones por deterioro.

El valor de mercado de las inversiones inmobiliarias se corresponde con el valor de tasacién deter-
minado por entidad tasadora autorizada y se utiliza para determinar si existe deterioro.

La dotacion anual a la amortizacion se calcula linealmente de acuerdo con la vida util estimada de
los bienes, la cual es como sigue:

Mobiliario y biblioteca 20 %
Maquinaria e instalacién 20 %
Equipos para procesos de informacion 25 %
Inversiones inmobiliarias e inmovilizado en inmuebles 2%

Para los inmuebles, el coeficiente de amortizacion se aplica sobre el valor del inmueble dedu-
cido el valor del suelo.

4.3) Criterio de calificacidén de terrenos y construcciones:

Lainversion eninmuebles forma parte de la actividad inversora de la entidad a fin de conseguir
rentabilidad en sus diferentes inversiones, que en el caso de inmuebles se explotan en alquiler.

Todos los inmuebles figuran como inversiones inmobiliarias.
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CUENTAS ANUALES

Al menos una vez al aio se analiza la eventual pérdida por deterioro de valor, producido cuan-
do el valor contable del activo supera el valor recuperable. Las correcciones valorativas por
deterioro, asi como su reversidon, se reconocen como gastos o ingresos en la cuenta de pérdi-

das y ganancias, respectivamente.

4.4) Arrendamientos:

Arrendamientos operativos

El arrendamiento operativo supone un acuerdo mediante el cual Avanza Previsidon ha conveni-
do con el arrendador o arrendatario el derecho de usar un activo durante un periodo de tiempo
determinado en el que el arrendador percibe a cambio una serie de cuotas por alquiler con la
periodicidad establecida en el contrato. Los cobros y pagos por cuotas en concepto de arren-
damiento operativo se registran como ingresos o gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el ejercicio en que se devengan.

Arrendamientos financieros
Avanza Previsidon no tiene arrendamientos financieros a 31 de diciembre de 2024 y 31 de di-
ciembre de 2023.

Fianzas recibidas y entregadas
En las fianzas recibidas y entregadas por arrendamientos operativos, la diferencia entre el
valor razonable y el importe desembolsado se considerard como un cobro o pago anticipado
por el arrendamiento, y se imputara a la cuenta de resultados durante el periodo que dure el
arrendamiento, tomando como periodo remanente el plazo contractual minimo, al estimar el
valor razonable de las fianzas.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no serd necesario realizar el descuento de flujos de efectivo

si su efecto no es significativo.

4.5) Deterioro de activos no financieros:

El valor contable de los activos no financieros se revisa a la fecha del balance a fin de deter-
minar si hay indicios de la existencia de deterioro. En caso de existencia de estos indicios y, en
cualquier caso, para cualquier intangible con vida util ilimitada si lo hubiere, se estima el valor
recuperable de estos activos. El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta o su

valor en uso.

A fin de determinar el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor pre-
sente utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejen las estimaciones actuales
del mercado de la valoracién temporal del dinero y de los riesgos especificos asociados con
el activo. Para aquellos activos que no generan flujos de tesoreria altamente independientes,
el importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que per-
tenecen los activos valorados. Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos
activos o, en su caso, para las unidades generadoras de efectivo que los incorporan, cuando su
valor contable excede el importe recuperable correspondiente. Las pérdidas por deterioro se
contabilizan dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias, y se revierten si ha habido cambios
en las estimaciones utilizadas para determinar el importe recuperable. La reversiéon de una
pérdida por deterioro se contabiliza en la cuenta de pérdidas y ganancias, con el limite de que
el valor contable del activo tras la reversion no puede exceder el importe, neto de amortiza-
ciones, que figuraria en libros si no se hubiera reconocido previamente la mencionada pérdida
por deterioro.
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4.6) Periodificaciones:

En este epigrafe se registran principalmente los intereses devengados y no vencidos de inversio-
nes financieras cuando no forman parte del valor de reembolso.

Adicionalmente, se registran las comisiones y gastos de adquisicion de naturaleza recurrente que
quepa imputar al ejercicio o ejercicios siguientes, de acuerdo con el periodo de cobertura de la
poliza, que son activadas con los limites establecidos en la nota técnica en el epigrafe “Periodifi-
caciones” del activo del balance de situacion, imputdndose a resultados de acuerdo con el periodo
de cobertura de la pdliza a las que estan asociadas.

4.7) Instrumentos financieros:

Un activo financiero es cualquier activo que sea dinero en efectivo, instrumento de patrimonio
de otra entidad o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero, o a
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables.

4.7 Activos financieros.

a) Clasificacién y valoracién de los activos financieros
A efectos de su valoracién, los instrumentos financieros se clasifican en alguna de las si-
guientes categorias:
1. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
2. Préstamos y partidas a cobrar
3. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
4. Activos financieros mantenidos para negociar
5. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

6. Activos financieros disponibles para la venta

La valoracion inicial de los activos financieros se realiza por su valor razonable. El valor
razonable es, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacidon entregada mas los costes de transacciéon que le sean di-
rectamente atribuibles, con la excepcion de los activos financieros mantenidos para nego-
ciar y los otros activos financieros a valor razonable con cambio en la cuenta de pérdidas
y ganancias, para los cuales los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles
son imputados directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el cual
se produce la adquisicion del activo financiero. Adicionalmente, para el caso de los activos
financieros mantenidos para negociar y para el caso de los activos financieros disponibles
para la venta, formaran parte de la valoracidn inicial el importe de los derechos preferentes
de suscripcién y similares que en su caso se hayan adquirido.

a.l) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Estd integrado por la tesoreria depositada en la caja de la entidad, los depdsitos bancarios a
la vista y los instrumentos financieros que son convertibles en efectivo en el momento de su
adquisicion, y que su vencimiento no fuera superior a 3 meses, no exista riesgo significativo de
cambios de valor y formen parte de la politica de gestion normal de la tesoreria de la entidad.

a.2) Préstamos vy partidas a cobrar

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y no comerciales.
También incluye los valores representativos de deuda y las permutas de flujos ciertos o pre-
determinados que no hayan sido clasificados en el momento de su reconocimiento inicial en
la categoria de activos financieros disponibles para la venta u otra categoria.
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Los créditos por operaciones no comerciales son definidos como aquellos activos finan-

cieros gue, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial,
cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mer-
cado activo. No se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros para los cuales no
se pueda recuperar sustancialmente toda la inversion inicial por circunstancias diferentes al
deterioro crediticio.

Tras el reconocimiento inicial por su valor razonable, los activos financieros incluidos en esta
categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, para aquellos créditos por operaciones comerciales con vencimiento no supe-
rior a un afo y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como para los anticipos y
créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos
de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor no-
minal, tanto en la valoracion inicial como en la valoracidn posterior, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Las correcciones valorativas por deterioro, y en su caso su reversion, se realizan al cierre
del ejercicio, reconociendo un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y

ganancias.

a.3) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son valores representativos de deuda con
una fecha de vencimiento fijada, cobros fijos o determinables, que se negocian en un mer-
cado activo y que la entidad tiene la intencién efectiva y la capacidad de conservar hasta su
vencimiento.

Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
transaccién incurridos, y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el méto-

do del tipo de interés efectivo.

a.4) Activos financieros mantenidos para negociar

Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:
a) Se origina o adquiere con el propdsito de venderlo en el corto plazo.

b) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura. Después del recono-
cimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en gue se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en su valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

La entidad no tiene activos financieros mantenidos para negociar.

a.5) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy

ganancias
En esta categoria se incluyen aguellos instrumentos financieros que, no formando parte de

los activos/pasivos financieros mantenidos para negociar, se gestionan conjuntamente con
pasivos por contratos de seguros valorados a valor razonable y cuya finalidad es eliminar o
reducir de manera significativa inconsistencias en el reconocimiento o valoracion (también
denominadas asimetrias contables), que en otro caso surgirian por el reconocimiento de las
pérdidas y ganancias de los mismos.
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Los instrumentos financieros de esta categoria estdn sometidos, permanentemente, a un
sistema de medicién, gestidon y control de riesgos, que permita comprobar que el riesgo se
reduce efectivamente.

La entidad no tiene activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdi-
das y ganancias.

a.6) Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patri-
monio de otras empresas que tienen cotizacién en mercado activo y que no se hayan clasi-
ficado en ninguna de las categorias anteriores.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes
de transaccidon en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan
en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto hasta que el activo
financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido
se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, lo anterior, las correcciones va-
lorativas por deterioro del valor y las diferencias de cambio producidas por la variacion del
tipo de cambio sobre el coste amortizado en moneda extranjera se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

También se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calcu-
lados segun el método del tipo de interés efectivo, asi como los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se pueda determinar
con fiabilidad se valorardn por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor. Cuando deba asignarse valor a estos activos
por baja del balance u otro motivo, se aplicard el método del valor medio ponderado por
grupos homogéneos. En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcién y similares,
0 segregacion de los mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuye el valor
contable de los respectivos activos. Dicho importe corresponde al valor razonable o al coste
de los derechos, de forma consistente con la valoracion de los activos financieros asociados.

a.7) Deterioro de activos financieros

La entidad evalua al cierre del ejercicio si los activos financieros o grupo de activos financie-

ros estan deteriorados. Asi:

. Activos financieros contabilizados al coste amortizado (partidas a cobrar e inversiones
mantenidas hasta el vencimiento).
Se efectUan las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia obje-
tiva de que el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros, contabiliza-
dos al coste amortizado, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima que se
van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea
el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales
de acuerdo con las condiciones contractuales.

Informe Anual 2024

[039]



| 040 |

AVANZA
PREVISION

CUENTAS ANUALES

b)

En el cdlculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se utiliza-
rdn modelos basados en férmulas o métodos estadisticos. Para el caso de la categoria
de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, como sustitutivo del valor actual de
los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de mercado del instrumento,
siempre que este sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo
del valor que se pudiera recuperar.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversidon cuando el importe de
dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se recono-
cen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.
La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del crédito que estaria
reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

. Activos financieros disponibles para la venta
En el caso de instrumentos de deuda, el deterioro vendria identificado por una reduc-
cién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados
por la insolvencia del deudor.

En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, el deterioro vendria identi-
ficado por la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por
ejemplo, por un descenso prolongado (mas de 18 meses) o significativo en su valor
razonable (mas del 40%).

La correccion valorativa por deterioro de valor serd la diferencia entre su coste o coste
amortizado menos el valor razonable al cierre del ejercicio.

a.8) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicidon se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo, y los dividen-
dos cuando se declare el derecho a recibirlo. Los intereses devengados al cierre del ejercicio,
pendientes de ser liquidados, se registran dentro del epigrafe “Periodificaciones-otros acti-
vos” del balance de situacion.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma inde-
pendiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por
el érgano competente en el momento de la adquisicion. A estos efectos, se entiende por
«intereses explicitos» aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del
instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados ge-
nerados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes su-
periores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen
como ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

Baja de activos financieros

La entidad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se ceden los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario
que se transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad,
en circunstancias que se evalluan comparando la exposicién de la entidad, antes y después
de la cesidn, a la variacién en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos
del activo transferido.
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c) Inversiones en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo y asociadas
Las inversiones en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo y asociadas se valorardn
inicialmente al coste, que equivaldra al valor razonable de la contraprestaciéon entregada mas
los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, se valoraran a coste, menos, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro.

El importe de la correccién valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los cos-
tes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacion del deterioro de
esta clase de activos se tomara en consideracion el patrimonio neto de la entidad participa-
da corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registrardn como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del
deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversidn que estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

A 31 de diciembre de 2024, la entidad posee el 100% del capital social de la entidad Inge-
nieria Mediacion Agencia de Seguros Exclusiva, S.L., segun se comenta en la nota “9.3. Otra

informacioén”, en su apartado b) Entidades del grupo, multigrupo y asociadas.

4.7.2 Pasivos financieros

a) Clasificacién y valoracion
La entidad ha clasificado todos sus pasivos financieros dentro de la categoria de ‘débitos
y partidas a pagar’. Los mismos corresponden a débitos por operaciones comerciales y no

comerciales.

Los débitos por operaciones no comerciales son definidos como aquellos pasivos financie-

ros que, no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Después del reconocimiento inicial por su valor razonable (precio de la transaccion inclui-
dos los costes de transaccion que sean directamente atribuibles) los pasivos financieros
incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados,
si los hay, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo

de interés efectivo.

b) Baja de pasivos financieros
La entidad procede a dar de baja un pasivo financiero cuando se ha extinguido la obligacion
inherente a los mismos.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se
haya dado de baja, y la contraprestaciéon pagada, incluidos los costes de transaccion atri-

buibles, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

4.8) Créditos por operaciones de seguro y reaseguro:

Los créditos por operaciones de seguro y reaseguro se valoran por el importe nominal pendiente
de cobro, registrandose, en su caso, las oportunas correcciones valorativas para los créditos de
cobro dudoso.
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El calculo de la correccion por deterioro de las primas pendientes de cobro se realiza con la infor-

macién disponible sobre la situacion de los recibos de primas pendientes de cobro a la fecha.
Dentro del epigrafe diferenciamos:

a) Créditos por operaciones de seguro directo.
El cdlculo se efectua segun lo dispuesto en la norma de valoraciéon 82 del Plan Contable de
Entidades Aseguradoras.

b) Créditos por operaciones de reaseguro.
Se compone de los saldos a cobrar a los reaseguradores como consecuencia de las opera-
ciones de cuenta corriente realizadas con los mismos.

c) Créditos con mediadores.
Se compone de los saldos a cobrar de los mediadores como consecuencia de las operacio-
nes de cuenta corriente realizadas con los mismos.

4.9) Transacciones en moneda extranjera:

Todas las operaciones y transacciones se realizan en euros, por lo que no han existido operaciones
en moneda extranjera.

4.10) Impuesto sobre beneficios:

El impuesto sobre sociedades del ejercicio se calcula sobre la base del resultado contable antes
de impuestos, aumentando o disminuyendo segun proceda por las diferencias permanentes y
temporales. La cuota a pagar es calculada en un 25% de dicha base ajustada, minorada en las
deducciones legales a las que la entidad tiene derecho.

Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias excepto en aquellos casos en los que este im-
puesto estd directamente relacionado con partidas reflejadas en el patrimonio neto, en cuyo caso
el impuesto se reconoce, asi mismo, en este epigrafe.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a cobrar o pagar de la
Administracion Publica conforme a los tipos impositivos en vigor a la fecha del balance, e inclu-
yendo cualquier otro ajuste por impuestos correspondiente a ejercicios anteriores.

El impuesto sobre beneficios diferido se contabiliza siguiendo el método de registro de los pasi-
Vvos para todas las diferencias temporarias entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores
en libros en las cuentas anuales.

La entidad reconoce los pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales
imponibles; en cambio, sélo reconoce los activos por impuestos diferidos derivados de las diferen-
cias temporarias deducibles y a consecuencia de los créditos fiscales no utilizados en la medida
gue resulta probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la apli-
cacion de estos créditos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son valorados sin tener en cuenta el efecto del des-
cuento financiero.

4.11) Ingresos y gastos:

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que repre-
sentan, con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.
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No obstante, siguiendo la normativa contable, Unicamente se contabilizan los beneficios realiza-
dos a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

La entidad ha establecido los criterios para la reclasificacion de los gastos por naturaleza en gas-
tos por destino en funcidon del estudio y analisis pormenorizado de sus costes, resultando del
mismo diferentes porcentajes para los distintos ramos y actividades.

Los gastos técnicos se contabilizan siguiendo los criterios previstos en la normativa de ordenacion
de la actividad aseguradora y en el Plan General de Contabilidad de Entidades Aseguradoras.

4.12) Provisiones técnicas:

. Provisiones de seguros de vida (provision matematica)
La forma de calculo es la establecida en el articulo 32 del Reglamento de Ordenacién y Supervi-
sion de los Seguros Privados. Estas provisiones se calculan como la diferencia entre el valor actual
actuarial de las obligaciones futuras del asegurador y del asegurado.

El cdlculo se ha realizado en todos los casos pdliza a pdliza, mediante la aplicacién de un sistema
de capitalizacion individual, utilizando métodos prospectivos.

La base de calculo de esta provision es la prima de inventario, que coincide con la prima de tarifa

al no haber otros gastos que los de administracion.

El mayor porcentaje del calculo de la provisién matematica se rige por el régimen financiero-ac-
tuarial de capitalizacién individual, conforme al cual quedan determinados los derechos de con-
tenido econdmico del beneficiario. Estos productos pertenecen a la modalidad de aportacion
definida para la contingencia de supervivencia y de prestacion definida para la contingencia de
fallecimiento, estableciéndose como capital adicional de fallecimiento una prestacidon equivalen-
te al fondo de ahorro existente en el momento de acaecer la contingencia, incrementado en un
importe equivalente al 1% del citado fondo, con un maximo de 300 o 600 euros segun el caso.
Esta parte de la provision matematica se calcula conforme a lo descrito en el Reglamento de Or-
denaciéon y Supervision de los Seguros Privados, que admite tipos superiores a los previstos en el
articulo 33.1.c

El cdlculo de las provisiones matematicas de activos se realiza de la forma siguiente: para las
nuevas incorporaciones desde 1 de enero de 2000, se calcula con el sistema de capitalizacion
individual al interés técnico maximo establecido por la Direccion General de Seguros y de Fondos
de Pensiones; para la cartera anterior, se calcula con el sistema de capitalizacién individual al tipo
de interés técnico (con caracter general, 4%), acogiéndose a lo descrito en la Disposicion transi-
toria segunda del Reglamento de Ordenaciéon y Supervision de los Seguros Privados, que admite
tipos superiores a los previstos en el articulo 33.1 de esta norma para compromisos adquiridos con
anterioridad a su entrada en vigor.

En el ejercicio 2024 la entidad ha empleado el tipo de interés del 4% para el calculo de la provision
matematica de la cartera anterior a 1 de enero del 1999, considerando la asignacion especifica de
inversiones a cada uno de los contratos de dicha cartera y que la rentabilidad real obtenida de
estas inversiones, afectas a la cobertura de la provision matematica, ha sido superior al tipo de in-
terés técnico establecido por la Direccidon General de Seguros y Fondos de Pensiones, de acuerdo
a lo indicado en el articulo 33.1 mencionado en el parrafo anterior.

Ademas de esto, la entidad cuenta con una serie de productos en los que el calculo de la provi-
siéon matematica se realiza conforme a un sistema de capitalizacién individual al tipo de interés
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garantizado, y con otra serie de productos donde se calcula la provision matematica conforme a
lo indicado en el articulo 33.2 del ROSSP, complementado por la Orden EHA/339/2007, donde se
desarrollan los aspectos referentes a la inmunizacién financiera.

Con fecha 17 de diciembre de 2020, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones pu-
blicé resolucidn relativa a las tablas de mortalidad y supervivencia a utilizar por las entidades ase-
guradoras y reaseguradoras, en la que se hace obligatorio el uso de las nuevas tablas PERM2020
para el calculo de las provisiones matematicas en el ejercicio 2020, y de las tablas PASEM2020,
salvo que se demuestre que son mas prudentes las tablas utilizadas en el ejercicio anterior. La
entidad ha procedido a la actualizacion de las tarifas de la cobertura de fallecimiento de acuerdo
con lo establecido en la normativa.

Provisiones para primas no consumidas

El calculo se realiza pdliza a pdliza, y refleja aquella parte de la prima satisfecha de tarifa, neta de
anulaciones, extornos y bonificaciones, que no ha sido consumida al cierre del ejercicio, para los
seguros cuyo periodo de cobertura es igual o inferior a un afio.

Provisiones para prestaciones

Incluyen el importe estimado o cierto de los siniestros reclamados y pendientes de pago, o los
pendientes de declaracién al cierre del ejercicio, deducidos los pagos a cuenta realizados. Estas
estimaciones se han realizado en base al analisis individualizado de cada expediente en funciéon
de la informacidén disponible al cierre del ejercicio.

Provisiones para participacion en beneficios

Esta provision recoge el importe de los beneficios devengados a favor de los tomadores, ase-
gurados o beneficiarios, efectudndose su calculo en virtud del comportamiento experimentado
por el riesgo asegurado de fallecimiento y el importe de los costes de fallecimiento que procede
bonificar a los mismos.

Provisién de riesgos en curso

Esta provision complementa a la provision para primas no consumidas en la medida en que su importe
no sea suficiente para reflejar la valoracién de todos los riesgos y gastos a cubrir por la entidad que se
correspondan con el periodo de cobertura no transcurrido a la fecha de cierre del ejercicio.

La entidad ha procedido a calcular la citada provisién, no siendo necesaria la dotacion adicional por
este concepto.

Reaseguro cedido
Su saldo se determina aplicando al negocio cedido los mismos criterios indicados para el negocio
directo, y segun los contratos de reaseguro suscritos.

4.13) Provisiones y contingencias:

No existen provisiones ni contingencias contabilizadas al cierre del ejercicio.

4.14) Transacciones entre partes vinculadas:

Las transacciones realizadas con partes vinculadas surgen del trafico normal de la Entidad, se
realizan en condiciones de mercado y se registran por el valor razonable de la contraprestaciéon
recibida o entregada.

4.15) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental:

La entidad no mantiene ninguna partida de naturaleza medioambiental que pudiera ser significa-
tiva e incluida bajo mencidon especifica en las presentes cuentas anuales.
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4.16) Gastos de personal:

Los gastos de personal se valoran y registran a medida que se devengan, periodificando los
devengos que han de pagarse en el ejercicio siguiente. Incluyen la ndmina mensual, Seguridad
Social a cargo de la empresa, asi como indemnizaciones y compromisos a largo plazo con el per-
sonal de aportacion definida. (Ver Nota 15 de la Memoria).

4.17) Correccion de asimetrias contables:

La entidad ha contabilizado la correccién de asimetrias contables para aquellas inversiones in-
cluidas en cartera disponible para la venta y que estan asignadas especificamente a determina-
dos productos aseguradores, tal y como establece la norma 92.3 de las Normas de Registro y
Valoracion del Plan Contable de Entidades Aseguradoras. El importe de esta correccion registra-
da en pasivos por asimetrias contables a 31 de diciembre de 2024 asciende a 1.213.546,11 euros
(-82.739,67 euros en 2023) antes del efecto impositivo.

En las operaciones de seguros de vida en las que: a) se utilizan técnicas de inmunizacién financie-
ra, b) su valor de rescate esta referenciado al valor de rescate de los activos asignados, c) se reco-
nocen participaciones en beneficios con activos claramente identificados, y/o d) en operaciones
de seguros en las que el tomador asuma el riesgo de la inversién; cuando los instrumentos finan-
cieros asignados a las mismas se valoran por su valor razonable y sus cambios se registran en el
patrimonio neto consolidado o en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, para reflejar la
imagen fiel la entidad ha reconocido simétricamente a través del patrimonio neto consolidado o
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, respectivamente, la correccion de la asimetria
derivada de dicha valoracion.

4.18) Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta:

La entidad no tiene a cierre de los ejercicios 2024 y 2023 activos mantenidos para la venta en su
balance.

5.- INMOVILIZADO MATERIAL
El movimiento durante el ejercicio 2024 de las distintas cuentas que lo componen es el siguiente:

EJERCICIO 2023 importes en euros

Equipos para Mobiliario Otras

UECS Constriicciones procesos de informacién | Instalaciones
Saldo Inicial - - 184.194,89 61.150,34 309.130,64 554.475,87
Entradas - 10.159,28 - 3.292,38 13.451,66
Salidas - - - 11182,00 - 11.182,00
Traspasos - - - - - -
Saldo Final - - 194.354,17 49.968,34 312.423,02 556.745,53

Amortizacién acumulada

Saldo inicial - - (62.679,44) (8.382,34) (90.815,60) (161.877,38)
Dotaciones - - (45.809,63) (5.448,05) (67.663,87) (118.921,55)
Reducciones - - - (329,24) - (329,24)
Traspasos - - - - - -

Saldo Final - - (108.489,07) (13.501,15) (158.479,47)  (280.469,69)
NETO - - 85.865,10 36.467,19 153.943,55 276.275,84
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El movimiento durante el ejercicio 2023 de las distintas cuentas que lo componen es el siguiente:

EJERCICIO 2023

importes en euros

Equipos para Mobiliario Otras

Terrenos Construccione h A q
| rocesos de informacién | | Instalaciones |

Saldo Inicial - - 104.039,52 38.855,13 305.223,98 448.118,63

Entradas - - 80.155,37 22.295,21 3.906,66 106.357,24
Salidas - - - - - -
Traspasos - - - - - -
Saldo Final = = 184.194,89 61.150,34 309.130,64 554.475,87

Amortizacién acumulada

Saldo inicial - - (22.830,86) (3.281,02) (24.292,82) (50.404,70)

Dotaciones - - (39.848,58) (5.101,32) (66.522,78) (111.472,68)

Reducciones - - - - - -

Traspasos - - - - - -
Saldo Final - - (62.679,44) (8.382,34) (90.815,60) (161.877,38)
NETO - - 121.515,45 52.768,00 218.315,04 392.598,49

Los saldos contenidos en “Entradas” durante el ejercicio 2024 se corresponden principalmente por la ad-
quisicion de nuevos equipos informaticos. Los saldos contenidos en “Entradas” durante el ejercicio 2023 se
correspondian principalmente por nuevos equipos informaticos.

Los saldos contenidos en “Salidas” durante el ejercicio 2024 se corresponden en su totalidad al mobiliario
gue pertenece al inmueble situado en Bravo Murillo, 67, el cual ha sido vendido.

A 31 de diciembre de 2024, la Entidad tiene inmovilizado material totalmente amortizado por un importe de
25.653,78 euros, correspondiéndose en su totalidad a equipos para procesos de informacion, mientras que a
31 de diciembre de 2023 no existian elementos del inmovilizado material totalmente amortizados.
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6.- INVERSIONES INMOBILIARIAS

La totalidad de este epigrafe se corresponde con los terrenos y las construcciones que posee la entidad para

la obtencién de rentas y plusvalias.

Su movimiento durante el 2024 ha sido el siguiente:

EJERCICIO 2024 importes en euros
Coste Terrenos Construcciones Total

Saldo inicial 8.402.097,64 7.323.512,72 15.725.610,36
Entradas - 12.760,68 12.760,68
Salidas 159.768,24 21.237,90 181.006,14
Traspasos - - -

Saldo Final 8.242.329,40 7.315.035,50 15.557.364,90

Amortizacién acumulada

Saldo inicial - (462.075,60) (462.075,60)
Dotaciones - (145.255,82) (145.255,82)
Reducciones - 1.346,38 1.346,38
Traspasos - - -

Saldo Final - (605.985,04) (605.985,04)
Deterioro

Saldo inicial (1.032.752,52) (82.970,52) (1.115.723,04)
Dotaciones - -
Reversiones 30.021,52 13.794,19 43.815,71
Saldo Final (1.002.731,00) (69.176,33) (1.071.907,33)
NETO 7.239.598,40 6.639.874,13 13.879.472,53

Su movimiento durante el 2023 ha sido el siguiente:

EJERCICIO 2023 importes en euros
Coste Terrenos Construcciones Total
Saldo inicial 11.920.766,64 7.323.512,72 19.244.279,36
Entradas - - -
Salidas 3.518.669,00 - 3.518.669,00
Traspasos - - -

Saldo Final 8.402.097,64 7.323.512,72 15.725.610,36
Amortizacién acumulada

Saldo inicial - (317.303,57) (317.303,57)
Dotaciones - (144.772,03) (144.772,03)
Reducciones - - -
Traspasos - - -

Saldo Final - (462.075,60) (462.075,60)
Deterioro

Saldo inicial (1.032.338,28) (82.918,95) (1.115.257,23)
Dotaciones (414,24) (51,57) (465,81)
Reversiones -

Saldo Final (1.032.752,52) (82.970,52) (1.115.723,04)
NETO 7.369.345,12 6.861.437,12 14.147.811,72

Durante el ejercicio 2024, se han realizado reversiones por deterioro por importe de 43.815,71 euros corres-
pondientes a terrenos y construcciones situados en Calle Téllez (Madrid), por importe de 37.868,84 euros,
terrenos situados en el término municipal El Molar (Madrid), por 5.481,06 euros y al inmueble sito en Bravo
Murillo, 67 (Madrid), por 465,81 euros, el cual ha sido vendido en el ejercicio 2024. En el ejercicio 2023 se
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realizaron dotaciones por deterioro por importe de 465,81 euros correspondiente al inmueble sito en Bravo
Murillo 67, Madrid. El principal deterioro registrado por la entidad consiste en unos terrenos ubicados en el
término municipal de El Molar (Madrid), cuyo deterioro registrado a 31 de diciembre de 2024 ha ascendido a
un importe de 885.924,31 euros (891.405,37 euros a 31 de diciembre de 2023).

Los rendimientos netos de gastos corrientes obtenidos en el ejercicio 2024 por el alquiler de los inmuebles han
ascendido a 143.213,88 euros (142.464,32 euros en 2023). La rentabilidad neta de las inversiones inmobiliarias
sobre coste medio contable durante el ejercicio 2024, incluyendo los rendimientos netos de gastos corrientes
y amortizacion, ha ascendido al 0,94% (0,92% en 2023). Para el calculo de dichos rendimientos en el ejercicio
2023 no se tuvieron en cuenta los gastos asociados a la venta del inmueble sito en C/ Bravo Murillo 65.

Durante el ejercicio 2024 la entidad ha procedido a vender el inmueble sito en Bravo Murillo 67, Madrid. El
resultado registrado por esta operacion ha supuesto un beneficio por importe de 6.974,47 euros. Durante el
ejercicio 2023 la entidad procedid a vender el terreno sito en Bravo Murillo 65, Madrid. El resultado registrado
por esta operacion supuso una pérdida por importe de 318.669,00 euros.

Los inmuebles estan cubiertos con pdlizas de seguros para los riesgos de incendio y responsabilidad civil.

Los gastos asociados a las inversiones inmobiliarias corresponden a aquellos relacionados con su amortiza-
cion anual y gastos de mantenimiento. Todos los gastos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en
base al principio del devengo.

Se ha considerado como valor razonable de los inmuebles el valor de tasacion otorgado por una entidad
tasadora autorizada acorde a las normas de valoracion del Plan Contable de Entidades Aseguradoras (RD
1317/2008) y Orden ECO/805/2003, modificada posteriormente por la Orden ECO/371/2013.

En el Anexo Il de esta memoria se detallan, para cada inmueble, el valor de coste, valor contable y valor de
tasacion o mercado.

Este epigrafe recoge los importes satisfechos por la entidad por la adquisicion y derecho de uso de paquetes
informaticos.

El movimiento de la cuenta durante el ejercicio 2024 ha sido el siguiente:

EJERCICIO 2024

Importes en euros

Saldo Inicial IELE Salidas Saldo Final
Coste 640.972,70 303.943,86 - 944.916,56
Inmovilizado intangible 640.972,70 288.803,70 929.776,40
Anticipos para el inmovilizado intangible - 15.140,16 15.140,16
Amortizacion (232197,94) (166.724,28) - (398.922,22)
NETO 408.774,76 441.163,44 - 545.994,34

Las entradas que se han producido en el ejercicio 2024 se deben principalmente a desarrollos necesarios para
la implementacién del nuevo producto de vida riesgo ademas de otros proyectos necesarios para la adapta-
cion de los procesos a la normativa vigente que han conllevado desarrollos en los aplicativos.

El movimiento de la cuenta durante el ejercicio 2023 ha sido el siguiente:

EJERCICIO 2023

Importes en euros

Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final
Coste 471.429,92 169.542,78 - 640.972,70
Amortizacién (121.942,45) (110.255,49) - (232197,94)
NETO 349.487,47 59.287,29 - 408.774,76
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Las entradas producidas durante el ejercicio 2023 se corresponden principalmente por la implementacién de
un nuevo aplicativo de gestion para nuevos productos.

No existen activos del inmovilizado intangible totalmente amortizados ni deteriorados a 31 de diciembre de
2024 y a 31 de diciembre de 2023.

8.- ARRENDAMIENTOS

8.1) Arrendamientos operativos:
El importe de los cobros futuros minimos a recibir en los proximos ejercicios en concepto de arrenda-

mientos operativos no cancelables, calculados hasta el final de los contratos en vigor, es el siguiente:
Importes en euros

Arrendamientos operativos (construcciones) Valor nominal

Cuotas minimas

Menos de un afio 563.617,58 585.698,71

Entre uno y cinco afos 2.110.080,96 2173.310,22
Mas de cinco aios 4.040.488,99 4.521.761,24
TOTAL 6.714.187,52 7.280.770,17

No se han tenido en cuenta los incrementos del I.P.C. ni las renovaciones de los contratos.

8.2) Fianzas entregadas y recibidas:
Los movimientos de fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos en 2024 y 2023,
y contabilizados respectivamente en los epigrafes de ‘Resto de créditos’ del activo del balance y

‘Resto de deudas’ del pasivo del balance, han sido los siguientes:
Importes en euros

Fianzas recibidas

Saldo inicial 100.523,98 95.031,46

Adiciones - 5.492,52
Retiros (24.920,92) -
Saldo final 75.603,06 100.523,98

Importes en euros

Fianzas entregadas

Saldo inicial 71.086,49 70.675,95

Adiciones 4.518,97 410,54
Retiros - ;
Saldo final 75.605,46 71.086,49

Las adiciones de los ejercicios 2024 y 2023 se corresponden con fianzas recibidas en el centro

comercial de Zaragoza

9.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1) Informacion relacionada con el balance:

a) Categorias de activos y pasivos financieros
A efectos del detalle del valor de los activos y pasivos financieros a 31 de diciembre de 2024 y 2023,
no se incluyen los activos y pasivos con las Administraciones Publicas en virtud de la respuesta a la

consulta N2 2 del BOICAC 87.

El desglose de activos y pasivos es el siguiente:
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EJERCICIO 2024 Importes en euros

Otros activos financieros a valor razonable Activos financieros
con cambiosen P.y G. disponibles para la venta

!
Instrumentos § Correccién
fi

inancieros | de asimetrias
hibridos |

Activos

| |

| i 1
ACTIVOS | Efectivay otros | gnancieros |

| |

nstrumentos
gestionados

! Préstamos Cartera Derivados
i segiin
|

3 1
FINANCIEROS medios liquidos | o venidos | vpartidas | deimversiona | de
i i

equivalentes " del Grupo
para negociar

a cobrar vencimiento | cobertura p
y asociadas

estrategia
del valor
razonable

contables

Valor razonable | Coste

Instrumentos de
patri i

= = = = ] 7.034.334,72 o @ o ] 935.766,00 7.970.100,72

Inversiones
financieras en capital

Participaciones en
fondos de inversion

- - - - - - - - - - 935.766,00 935.766,00

- - - - - 7.034.334,72 - - - - - 7.034.334,72

Otros instrumentos
de patrimonio

Valores
representativos de = = = = = 128.393.753,44 = 4.478.399,83 105.597.542,96 = = 238.469.696,23
deuda:

Valores de renta fija - - - - - 128.393.753,44 - - - - - 128.393.753,44

Otros valores
representativos de - - - - - - N 4.478.399,83 105.597.542,96 - - 110.075.942,79
deuda

Derivados - - - - - - - - - - o B

Instrumentos
hibridos

Inversiones por
cuenta de tomadores
que asumen el riesgo
de la inversion

Préstamos: = = = = = = = 47.497,69 = = = 47.497,69

Préstamos y
anticipos sobre - - - - - - - - - _ - -
polizas

Préstamos a

entidades del grupo - - - - - - - 47.497,69 - - - 47.497,69

Préstamos
hipotecarios

Otros préstamos - - - - - - - - - - - -

Depésitos en
i de crédito

Depésitos

constituidos por - - - - - - - - B o - -

Créditos por
operaciones de o o o © o ] o 4.257.990,66 o ] © 4.257.990,66
seguro directo:

Tomadores de

- - - - - - - 4.257.990,66 - - - 4.257.990,66
seguro

Recibos pendientes - - - - - - - 4.273.796,74 - - - 4.273.796,74

Provisidn para primas

pendientes de cobro : - - - - - - (15.806,08) - - - (15.806,08)

Mediadores - - - - - - - - - - - -

Saldos pendientes
con mediadores

Provision por
deterioro de saldo - - - - - - - - - - - -
con mediadores

Créditos por
operaciones de - - - - - = B = o o - -
reaseguro

Saldos pendientes
con reaseguradores

Provision por
deterioro de saldo - - - - - - - - - - - -
con reaseguro

Créditos por
operaciones de - - - - - - - - o = o -
coaseguro

Saldos pendientes

con coaseguradores

Provision por

deterioro de saldo - - - - - - - - - - - -
con coaseguro

Accionistas por
desembolsos - - - - - - - - =) ) = a
exigidos

Otros créditos: 497.638,00 = = = = = = 324.972,15 = = = 822.610,15

Resto de créditos - - - - - - - 324.972,15 - - - 324.972,15

Otros activos

fi q 497.638,00 = = = = = = = = = = 497.638,00
Inancieros

Tesoreria 7.144.534,82 = = = = = = = = = = 7.144.534,82

TOTAL 7.642.172,82 N = - - 135.428.088,16 = 9.108.860,33 105.597.542,96 - 935.766,00 258.712.430,27
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EJERCICIO 2023 Importes en euros

Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en P. y G.

Activos financieros
disponibles para la venta
Participaciones

en entidades
del Grupo
y asociadas

Instrumentos
gestionados

! Préstamos Cartera Derivados
i seglin

1 i
| | |
FINANCIEROS medios liquidos 1 y partidas 1 de inversién a de 1
| | |

equivalentes a cobrar vencimiento | cobertura

inancieros |de asimetrias
hibridos

para negociar estrategia

del valor
razonable

|

i i
ACTIVOS i Efectivo y otros i

% % contables

| |

i
i
1 Total
|

i
|

mantenidos !Instvumentoﬂ Correccién
| fi

i
Valor razonable i Coste
i

Instrumentos de
patrimonio:
Inversiones
financieras en capital

Participaciones en
fondos de inversién

o o ° o o 6.430.463,68 @ o S S 935.766,00 7.366.229,68

- - - - - - - - - - 935.766,00 935.766,00

- - - - - 6.430.463,68 - - - - - 6.430.463,68

Otros instrumentos
de patrimonio

Valores
representativos de = = = = = 59.975.901,55 = 789.821,65 113.416.010,38 = = 174.181.733,58
deuda:

Valores de renta fija - - - - - 59.975.901,55 - - - - - 59.975.901,55

Otros valores
representativos de - - - - - - - 789.821,65 113.416.010,38 - - 114.205.832,03
deuda

Derivados - - - - - - - - - - - -

Instrumentos
hibridos

Inversiones por
cuenta de tomadores
que asumen el riesgo
de la inversién

Préstamos: - - - - - - - - - o o -

Préstamos y
anticipos sobre - - - - - - - - - - - -
polizas

Préstamos a

entidades del grupo - - - - - - - 37.245,70 - - - 37.245,70

Préstamos
hipotecarios

Otros préstamos - - - - - - - - - - - -

Depésitos en
entidades de crédito
Depésitos
constituidos por - - - - - - - - - - - -
reaseguro aceptado

Créditos por
operaciones de o > o o o o o 4.143.744,02 o o o 4.143.744,02
seguro directo:

Tomadores de

- - - - - - - 4143.744,02 - - - 4143.744,02
seguro

Recibos pendientes - - - - - - - 4159.258,85 - - - 4159.258,85

Provision para primas

pendientes de cobro B ) . - - - N (15.514,83) - - - (15.514,83)

Mediadores - - - - - - - - - - - -

Saldos pendientes
con mediadores

Provisién por
deterioro de saldo N - - - - - - - - - - -
con mediadores

Créditos por
operaciones de - - - - - = = S > o - -
reaseguro

Saldos pendientes
con reaseguradores

Provision por
deterioro de saldo - - - - - - - - - - - -
con reaseguro

Créditos por
operaciones de - - - - - - - - o o s -
coaseguro

Saldos pendientes

con coaseguradores

Provision por

deterioro de saldo - - - - - - - - - - - -
con coaseguro

Accionistas por
desembolsos - - - - - - - - o o = o
exigidos

Otros créditos: - - - - - - - 296.176,96 - - - 296.176,96

Resto de créditos - - - - - - - 296.176,96 - - - 296.176,96

Otros activos
financieros

Tesoreria 9.533.160,19 = = = = = = = = = = 9.533.160,19

TOTAL 9.533.160,19 = - - - 66.406.365,23 N 5.266.988,33  113.416.010,38 = 935.766,00 195.558.290,13
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EJERCICIO 2024

Importes en euros

Otros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en P. y G.

A B Pasivos
Instrumentos il financieros
PASIVOS FINANCIEROS financieros gestionados De;::;:s asociados Derivados
mantenidos para | Instrumentos £ segun y P a activos de cobertura
negociar financieros as . a cobrar q -
ibri estrategia inancieros
hibridos contables del valor transferidos
razonable
Derivados - - - - - - ) =
Pasivos subordinados - - - - - - - =
Depési recibidos por cedido - - - - - o - -
Deudas por operaciones de seguro: - - - - 143.063,54 - - 143.063,54
(Deudas con aseguradoras) - - - - 4.021,60 - - 4.021,60
(Deudas con mediadores) - - - - 135.663,18 - - 135.663,18
(Deudas condicionadas) - - - - 3.378,76 - - 3.378,76
Deudas por operaciones de reaseguro - - - - 29.686,60 - - 29.686,60
Deudas por operaciones de coaseguro - - - - - - o -

Empréstitos - - - - = o a -
Deudas con entidades de crédito: - - - - - - - =
(Deudas por arrendamiento financiero) - - - - - - - -

(Otras deudas con entidades de crédito) - - - - - - - -

Deudas por op i p ias de de seg - - - - - o -
Otras deudas: - - - - 371.291,47 - - 371.291,47
(Deudas con entidades del grupo) - - - - 211.629,27 - - 211.629,27
(Resto de deudas) - - - - 159.662,20 - - 159.662,20
Deudas por op i de cesién poral de activos - - - - - - o -

Otros pasivos financieros - - - - - - - -

TOTAL - - - - 544.041,61 - - 544.041,61

EJERCICIO 2023

Importes en euros

Otros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en P. y G.

Pasivos
EHIH Instrumentos T financieros
PASIVOS FINANCIEROS financieros gestionados De;::::s asociados Derivados
mantenidos para | Instrumentos | Correccidr segun y P a activos de cobertura
negociar financieros | de asimetrias q a cobrar fi -
ibri estrategia inancieros
hibridos contables del valor transferidos
razonable
Derivados = = = = = = = =
Pasivos subordinados = = = = = = = =
Depési recibidos por cedido - - - - - - - -
Deudas por operaciones de seguro: - - - - 87.674,95 - - 87.674,95
(Deudas con aseguradoras) - - - - 2.678,02 - - 2.678,02
(Deudas con mediadores) - - - - 83.820,78 - - 83.820,78
(Deudas condicionadas) - - - - 1176,15 - - 1176,15
Deudas por operaciones de reaseguro - - - - 109.252,42 - - 109.252,42
Deudas por operaciones de coaseguro - - - - - - - -

Empréstitos - - - - B o a -
Deudas con entidades de crédito: - - - - - - - =
(Deudas por arrendamiento financiero) - - - - - - - -

(Otras deudas con entidades de crédito) - - - - - - - -

Deudas por op i p ias de de seg - - - - - - o -
Otras deudas: - - - - 420.427,83 - - 420.427,83
(Deudas con entidades del grupo) - - - - 111.884,31 - - 111.884,31
(Resto de deudas) - - - - 308.543,52 - - 308.543,52
Deudas por op i de cesién poral de activos - - - - - - o -

Otros pasivos financieros - - - - o - - -

TOTAL - - - - 617.355,20 - - 617.355,20
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Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias

La entidad no tiene activos ni pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Clasificaciéon por vencimientos
El vencimiento de los instrumentos financieros, con vencimiento determinado o determinable, es el

siguiente a 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, respectivamente:
EJERCICIO 2024

Importes en euros

Concepto | | | | | | Resto de afios |

Activos financieros

Valores
representativos de 14.909.008,81  34.656.581,85 27.278118,76 29.727.013,12 3.191.900,64 129.204.711,05  238.967.334,23
deuda *

Préstamos 47.497,69 - - - - - 47.497,69

Depédsitos en
entidades de crédito

Créditos por

operaciones de 4.257.990,66 - - - - - 4.257.990,66
seguro directo
Resto de créditos 324.972,15 - - - - - 324.972,15

TOTAL ACTIVOS

FINANCIEROS 19.539.469,31 34.656.581,85 27.278.118,76  29.727.013,12 3.191.900,64  129.204.711,05 243.597.794,73

Pasivos financieros

Deudas por
operaciones de 143.063,54 - - - - - 143.063,54
seguro

Deudas por
operaciones de 29.686,60 - - - - - 29.686,60
reaseguro

Deudas con
entidades de crédito

Otras deudas 371.291,47 - - - - - 371.291,47

TOTAL PASIVOS

FINANCIEROS 544.041,61 - - - - - 544.041,61

* Se incluye un pagaré registrado en el activo en el epigrafe de “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes”

cuyo vencimiento es inferior a 3 meses por importe de 497.638,00 euros. (Ver nota 9.3)

EJERCICIO 2023

Importes en euros

Concepto | | | | | | | Total

Activos financieros

Valores

representativos 4.760.360,10 13.517.861,01 27.847117,29 16.092.007,40 11.750.821,05 100.213.566,73 174.181.733,58
de deuda

Préstamos 37.245,70 - - - - - 37.245,70

Depédsitos en
entidades de crédito

Créditos por

operaciones de 4143.744,02 - - - - - 4.143.744,02
seguro directo
Resto de créditos 296.176,96 - - - - - 296.176,96

TOTAL ACTIVOS

FINANCIEROS 9.237.526,78 13.517.861,01 27.847.117,29  16.092.007,40 11.750.821,05 100.213.566,73 178.658.900,26

Pasivos financieros

Deudas por
operaciones de 87.674,95 - - - - - 87.674,95
seguro

Deudas por
operaciones de 109.252,42 - - - - - 109.252,42
reaseguro

Deudas con
entidades de crédito

Otras deudas 420.427,83 - - - - - 420.427,83

TOTAL PASIVOS

FINANCIEROS 617.355,20 - - - - - 617.355,20

Informe Anual 2024
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d) Correcciones por deterioro del valor
A 31 de diciembre de 2024 no se ha dotado deterioro en ningun activo financiero de la Entidad. A
31 de diciembre de 2023 se ha procedid a dotar deterioro en tres fondos de inversion por importe
total de 78.874,54 euros por este concepto.

9.2) Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto:

~

Se detalla informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias de los instrumentos
financieros:
EJERCICIO 2024

Importes en euros

[cEL ELTEE]
por reversion

Deterioro o
pérdida registrada

Pérdidas o Ingresos o
ganancias netas gastos financieros

Disponible para la venta 1.057.117,52 5.551.057,66 - -
Instrumentos de patrimonio 397.763,10 27.646,75 - -
Renta fija 659.354,42 5.523.410,91 - -

Préstamos y partidas a cobrar - 126.698,44 - -

Inversiones mantenidas hasta el (56.833,73) 3.680.536,89 _ _

vencimiento

Otros activos - - o 5

TOTAL 1.000.283,79 9.358.292,99 - -

EJERCICIO 2023

Importes en euros

[cEL ELIHE]
por reversién

Deterioro o
pérdida registrada

Pérdidas o Ingresos o
ganancias netas gastos financieros

Disponible para la venta 587.045,37 2.309.422,39 - =
Instrumentos de patrimonio 649.179,43 54.436,05 - -
Renta fija (62.134,06) 2.254.986,34 - -

Préstamos y partidas a cobrar o 51.186,83 = =

inversiones mantenidas hasta el (6.088,22) 4158.821,26 - -

Otros activos o o - -

TOTAL 580.957,15 6.519.430,48 - -

9.3) Otra informacion:

a) Valor razonable
Se detalla el valor razonable de cada clase de instrumento financiero, comparado con su corres-
pondiente valor en libros, para el ejercicio 2024 y 2023:
EJERCICIO 2024

Importes en euros

‘ Valor razonable ‘ Valor contable
Disponible para la venta 135.428.088,13 135.428.088,14
Valores renta fija 128.393.753,42 128.393.753,42
Valores renta variable 7.034.334,71 7.034.334,72
Préstamos partidas cobrar: 4.478.399,83 4.478.399,83
Valores renta fija 4.478.399,83 4.478.399,83
Depdsitos en entidades de crédito - -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 100.282.476,22 105.597.542,98
TOTAL 240.188.964,18 245.504.030,95
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EJERCICIO 2023

Importes en euros

Valor razonable Valor contable

Disponible para la venta 66.406.365,22

59.975.901,55

66.406.365,23
59.975.901,55

Valores renta fija

Valores renta variable 6.430.463,67 6.430.463,68
Préstamos partidas cobrar: 789.821,65 789.821,65

Valores renta fija 789.821,65 789.821,65

Depdsitos en entidades de crédito - -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 103.575.384,39 113.416.010,38
TOTAL 170.771.571,26 180.612.197,26

La determinacion del valor razonable se basa, bien en precios obtenidos en mercado activo, bien
aplicando técnicas de valoracién alternativas. Aproximadamente el 99% de la valoracion de los
activos al cierre del ejercicio se ha realizado mediante la obtencion de precios en mercado activo.

Asi, un mercado activo serd aquel mercado en el que se den simultdneamente las siguientes con-

diciones:

- Los bienes o servicios intercambiados son homogéneos.

- Pueden encontrarse practicamente en cualguier momento compradores o vendedores para
un determinado bien o servicio.

- Los precios son conocidos y facilmente accesibles para el publico. Estos precios, ademas,
han de reflejar transacciones de mercado reales, actuales y producidas con regularidad.

Respecto a lo anterior, en ningln caso la norma esta haciendo referencia a la necesidad de que
el mercado sea regulado, sino que sea transparente y profundo. Por tanto, los precios conocidos
y facilmente accesibles para el publico ofrecidos por proveedores de informacién financiera que
reflejen transacciones de mercados reales, actuales y producidas con regularidad, tendran la con-
sideracion de precios de un mercado activo.

Si no existiese precio en un mercado activo, serd necesario estimarlo a través de un modelo o
técnica de valoracidn, consistente con la metodologia aceptada y utilizada en el mercado para la
fijacion de los precios, maximizando el uso de datos observables en el mercado. Para los instru-
mentos representativos de deuda podra utilizarse la metodologia del descuento de flujos ciertos
o probabilizados, conforme a una tasa de descuento, de riesgo de crédito y liquidez ajustada a las
condiciones de mercado.

Entidades del grupo, multigrupo y asociadas
El detalle de la informacion relativa a las empresas del grupo y asociadas en el ejercicio 2024 y
2023 es la siguiente:

EJERCICIO 2024

Importes en euros

% PARTICIPACION

NOMBRE RESULTADO
INDI- | CAPITAL PATRIMONIO DETERIORO VALOR

Y FORMA |ACTIVIDAD| DIRECTA RESERVAS | OTROS DEL

JURIDICA RECTA| SOCIAL EJERCICIO NETO DE VALOR | CONTABLE
Ingenieria
Mediacion MEDIACION
Agencia DE 100% - 3.006,00 1.516.491,55 62.241,38  209.713,75 1.791.452,68 - 935.766,00
de Seguros SEGUROS

Exclusiva S.L.U.

Informe Anual 2024
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EJERCICIO 2023

Importes en euros

% PARTICIPACION

NOMBRE | | | | RESULTADO | |

1 w | INDI- | CAPITAL | w 1 | PATRIMONIO |DETERIORO|  VALOR
Y FORMA |ACTIVIDAD| DIRECTA | 3 | RESERVAS | OTROS | DEL | 3 |
JURIDICA | RECTA| soCIAL | | Esercicio | NETO | DEVALOR  CONTABLE

Ingenieria

Mediacion MEDIACION

Agencia DE 100% - 3.006,00 1.228.291,58 12.691,47  288.199,97 1.532.189,02 - 935.766,00
de Seguros SEGUROS

Exclusiva S.L.U.

La sociedad “Ingenieria Mediacion, Agencia de Seguros Exclusiva, S.L.U.” es una agencia de segu-
ros exclusiva cuyo objeto social esta constituido por:

- La realizacion de la actividad de mediacién de seguros como agencia de seguros exclusiva, con
sometimiento a la legislacion de aplicacion a la mediacion de seguros y reaseguros privados.

- La prestacion de servicios de asesoria y consultoria relacionados con la gestion empresarial y
de negocios creados por Ingenieros Superiores e Ingenieros Técnicos de las diversas especiali-
dades.

- La realizacién de proyectos, promocion, constitucién.

9.4) Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros:

Riesgo de mercado y tipo de interés

Supone la probabilidad de pérdida ante movimientos adversos en los precios de los instrumentos
financieros. Los dos movimientos que mas pueden influir en la cartera son los de renta variable y,
sobre todo, los movimientos en los tipos de interés, al tener una cartera con la gran mayoria del
patrimonio en activos de renta fija.

Periddicamente se realizan diferentes analisis de sensibilidad de las carteras al riesgo de mercado,
derivado principalmente de la evolucion de los tipos de interés y de las bolsas.

Con respecto al riesgo de tipo de interés, la totalidad de la renta fija estd afectada. Se detalla in-
formacion relativa al nivel de exposicién al riesgo de los rendimientos de la renta fija, en funcion
de si estdn o no indexados a un indice de referencia:

EJERCICIO 2024

Importes en euros

Valor razonable Valor razonable

| (tipo de interés indexado) | (tipo de interés no indexado)

Disponible para la venta 65.791.497,42 62.602.256,00 128.393.753,42

Préstamos y partidas a cobrar - 4.478.399,83 4.478.399,83
Inversiones mantenidas hasta el 39.034.717,07 66.562.825,91 105.597.542,98
vencimiento

TOTAL 104.826.214,49 133.643.481,74 238.469.696,23

EJERCICIO 2023

Importes en euros

Valor razonable Valor razonable

| (tipo de interés indexado) | (tipo de interés no indexado)

Disponible para la venta 27.241198,55 32.734.703,00 59.975.901,55

Préstamos y partidas a cobrar - 789.821,65 789.821,65
Inversiones mantenidas hasta 41.618.423,50 71.797.586,88 113.416.010,38
el vencimiento

TOTAL 68.859.622,05 105.322.111,53 174.181.733,58
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Riesgo de liquidez

En lo que respecta al riesgo de liquidez, la entidad mantiene saldos en tesoreria suficientes para
cubrir cualquier eventualidad derivada de sus obligaciones por contrato de seguro. Asi, a 31 de
diciembre de 2024 el saldo en efectivo y otros activos liquidos equivalentes es de 7.642.172,82
euros (9.533.160,19 euros a 31 de diciembre de 2023). En el ejercicio 2024 se incluyen 497.638,00
euros correspondiente a un pagaré cuyo vencimiento es inferior a 3 meses.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida que se puede producir ante el incumplimiento de los compromisos de los
emisores de deuda. La entidad hace un seguimiento de las calificaciones crediticias de aquellas
empresas en las que tiene intereses.

Se detalla para el ejercicio 2024 y 2023 la calificacion crediticia de las emisiones de valores de
renta fija a 31 de diciembre:

EJERCICIO 2024

Importes en euros

| pre 1 1 1
Calificacién crediticia | Presta_mos Cartera a | Carterade | . Cartera | To_t_al por
e | vy partidas -l | ._ .. | disponible para | calificacién

de las emisiones | vencimiento | negociacion | | L s

i a cobrar i i la venta i crediticia
AAA - - - - - -
AA - 3.386.409,29 - 401.541,62 3.787.950,91 1,59%
A 492.064,22 7.322.084,53 - 6.639.051,80 14.453.200,55 6,06%
BBB 2.612.954,22  63.558.116,80 - 66.299.796,02 132.470.867,04 55,55%
BB o inferior 980.476,03  30.327.568,66 - 50.633.196,00 81.941.240,69 34,36%
Sin calificacion crediticia  392.905,36 1.003.363,68 - 4.420.168,00 5.816.437,04 2,44%
TOTAL 4.478.399,83 105.597.542,96 - 128.393.753,44  238.469.696,23 100,00%

EJERCICIO 2023

Importes en euros

. 1 1 1
Calificacién crediticia Préstamos | ¢ teraa | Carterade | . C2rtera WCEIEE? |

o y partidas | oy | ._ .. | disponible para calificacion | %
de las emisiones | vencimiento |negociacion | T |

a cobrar i i i la venta crediticia i

AAA - B - - - -
AA - 1.444159,26 - 397.799,27 1.841.958,53 1,06%
A 294.698,67 8.435.123,54 - 943.46111 9.673.283,32 5,55%
BBB 495.122,98 69.655.600,82 - 35.354.355,17 105.505.078,97 60,57%
BB o inferior - 32.574.465,40 N 22.390.057,00 54.964.522,40 31,56%
Sin calificacion crediticia - 1.306.661,36 - 890.229,00 2.196.890,36 1,26%
TOTAL 789.821,65 113.416.010,38 - 59.975.901,55 174.181.733,58 100,00%
Préstamos:

No existen a 31 de diciembre de 2024 ni 31 de diciembre de 2023 deudas con entidades de crédito,
empréstitos o deudas por operaciones de cesiones temporales de activos.

Informe Anual 2024
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10.- FONDOS PROPIOS
La composicion y el movimiento durante 2024 de este epigrafe del balance de situacidon adjunto son los
siguientes:

EJERCICIO 2024

Importes en euros

Saldo Inicial ‘ Adiciones Retiros | Saldo Final
Capital Social 11.500.000,00 - - 11.500.000,00
Reserva legal 209.918,47 102.826,79 - 312.745,26
Reservas voluntarias 1.889.266,19 925.441,12 - 2.814.707,31
Resultado del ejercicio 1.028.267,91 1.348.463,08 (1.028.267,91) 1.348.463,08
TOTAL 14.627.452,57 2.376.730,99 (1.028.267,91) 15.975.915,65

Los movimientos en 2023 fueron los siguientes:

EJERCICIO 2023

Importes en euros

Saldo Inicial ‘ Adiciones Retiros ‘ Saldo Final
Capital Social 11.500.000,00 - - 11.500.000,00
Reserva legal 17.077,69 92.840,78 - 209.918,47
Reservas voluntarias 1.053.699,18 835.567,01 - 1.889.266,19
Resultado del ejercicio 928.407,79 1.028.267,91 (928.407,79) 1.028.267,91
TOTAL 13.599.184,66 1.956.675,70 (928.407,79) 14.627.452,57

a) Capital social
El capital social es de 11.500.000 euros, dividido en 11.500 acciones ordinarias nominativas, de una
sola serie y clase, representadas por medio de titulos, de 1.000 euros de valor nominal cada una
de ellas, numeradas correlativamente del 1 al 11.500, ambos inclusive.

Las acciones representativas del capital social se encuentran integramente suscritas y desembol-
sadas.

Con fecha 2 de junio de 2021, el principal accionista de la entidad, Mutualidad de la Abogacia
M.P.S., procedid a la venta de un total de 2.760 acciones de la participacion en Avanza a Fundacioén
Mutualidad de la Ingenieria, representando un 24% del total del capital social.

A 31 de diciembre de 2024 los accionistas son los siguientes:

% Participacion

Mutualidad de la Abogacia M.P.S. 76%
Fundacién Mutualidad de la Ingenieria 24%
Total 100%

b) Reserva legal
De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién
de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

c) Otras reservas
La totalidad del saldo de reservas voluntarias a 31 de diciembre de 2024, por un importe de
2.814.707,31 euros (1.889.266,19 euros a 31 de diciembre de 2023), es de libre disposicion.
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d) Resultado del ejercicio pendiente de distribucién

El importe correspondiente al resultado del ejercicio 2024, deducido el gasto por impuesto de
sociedades, ha ascendido a 1.348.463,08 euros. La distribucién y aplicacion del citado resultado
es aprobado por la Junta General de Accionistas a propuesta del Consejo de Administracion de la
entidad.

11.- SITUACION FISCAL

11.1) Impuesto sobre beneficios:

La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio y las bases im-
ponibles del impuesto sobre sociedades a 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es
como sigue:

EJERCICIO 2024
Importes en euros

Ingresos y gastos directamente
imputados al patrimonio neto

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumento | Disminucién | Total

Aumento Disminucién Total

Ingresos y gastos del

PP 1.348.463,08 - 1.348.463,08 1.881.181,45 (1.350.337,58) 530.843,87 1.879.306,95
ejercicio
Impuesto sobre sociedades 450.910,21 - 450.910,21 627.060,44 (450.112,53) 176.947,92 627.858,13
Diferencias permanentes 11.267,52 - 11.267,52 - - - 11.267,52
Diferencias temporarias - (122.690,03) (122.690,03) (2.508.241,89) 1.800.450,11 (707.791,78) (830.481,81)
Con origen en el ejercicio - - (2.508.241,89) 1.800.450,11 (707.791,78) (707.791,78)
Con origen ejercicios ~ ~ ~ ~
anteriores (122.690,03)  (122.690,03) (122.690,03)
Base imponible . _ _
(resultado fiscal) 1.810.640,81  (122.690,03)  1.687.950,78 1.687.950,78
Cuota integra (25%) 452.660,20 (30.672,51) 421.987,70 - - - 421.987,70
Deducciones fiscales
aplicadas - (1.750,00) (1.750,00) - - - (1.750,00)
Cuota liquida 452.660,20 (32.422,51) 420.237,70 - - - 420.237,70
Retenciones y pagos a - 457.475,52 457.475,52 - - - 457.475,52
cuenta
IMPORTE A INGRESAR 452.660,20  (489.898,03)  (37.237,82) - - - (37.237,82)

(A DEVOLVER)

Las diferencias permanentes y temporarias se explican de la siguiente forma:

. El detalle de las diferencias permanentes positivas por importe de 11.267,52 euros es el si-
guiente:

- Diferencia permanente por donativos y liberalidades en el ejercicio 2024 como gasto
no fiscal por importe de 5.202,41 euros, en linea con el articulo 15.e) de la ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades.

- Diferencia permanente por aportaciones y colaboracidn a favor de entidades sin fines
lucrativos en el ejercicio 2024 como gasto no fiscal por importe de 5.000,00 euros.

- Diferencia permanente por multas y sanciones en el ejercicio 2024 por importe de
1.065,11 euros.

. El detalle de las diferencias temporarias positivas por importe de 122.690,03 euros es el
siguiente:

- Diferencia temporaria por importe de 43.815,71 euros correspondiente a la reversién
de deterioro durante el ejercicio 2024 por la reversidon de deterioro de los terrenos y
construcciones situados en Calle Téllez (Madrid), por importe de 37.868,84 euros,
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terrenos situados en el término municipal El Molar (Madrid), por 5.481,06 euros y del

inmueble de la Calle Bravo Murillo, 67, por importe de 465,81 euros.

- Diferencia temporaria por importe de 78.874,32 euros correspondiente a la rever-
sion de deterioro de 3 fondos de inversion que fueron deteriorados en 2023 y ven-
didos durante el ejercicio 2024.

EJERCICIO 2023

Importes en euros

Ingresos y gastos directamente
imputados al patrimonio neto

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumento ‘ Disminucion | Total |  Aumento Disminucién Total

L’j‘z:f;‘l’s v gastos del 1.028.267,91 - 1.028.267,91 311750176  (889.816,06) 2.227.685,70  3.255.95361
Impuesto sobre sociedades  342.392,48 - 34239248 77937540  (222454,02) 55692139  899.313,87
Diferencias permanentes 5.209,53 - 5.209,53 - - - 5.209,53
Diferencias temporarias 79.340,13 (62.723,87) 16,616,226  (3.896.87716) 1112.270,08  (2.784.607,09) (2.767.990,83)
Con origen en el ejercicio - - - (3.896.87716)  1112.270,08  (2.784.607,09) (2.784.607,09)
Con origen ejercicios 79.34013 (62.723,87) 16.616,26 - - - 16.616,26
(Bra:silit“a‘::‘:::"::l) 1.455.210,05  (62.723,87)  1.392.486,18 - - - 1.392.486,18
Cuota integra (25%) 363.80251  (15.680,97) 34812155 - - - 34812155
e aones flscales - (1.575,00) (1575,00) - - - (1575,00)
Cuota liquida 363.802,51 (17.255,97)  346.546,55 - - - 346.546,55
Retenciones v pagos a - 37006456  370.064,56 - - - 370.064,56
IMPORTE A INGRESAR 363.802,51  (387.320,53)  (23.518,01) - - - (23.518,01)

(A DEVOLVER)

Las diferencias permanentes y temporarias se explican de la siguiente forma:

. El detalle de las diferencias permanentes positivas por importe de 5.209,53 euros es el
siguiente:

- Diferencia permanente por donativos y liberalidades en el ejercicio 2023 como gasto
no fiscal por importe de 709,53 euros, en linea con el articulo 15.e) de la ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades.

- Diferencia permanente por aportaciones y colaboracién a favor de entidades sin fines
lucrativos en el ejercicio 2023 como gasto no fiscal por importe de 4.500,00 euros.

. El detalle de las diferencias temporarias negativas por importe de 16.616,26 euros es el
siguiente:

- Diferencia temporaria por importe de -62.723,87 euros por diferencias entre amorti-
zacion contable y fiscal correspondiente a unos gastos de adquisicidon activados que
fueron amortizados de manera acelerada en el pasado ejercicio.

- Diferencia temporaria por importe de 79.340,13 correspondiente a la dotacién de
deterioro del inmueble de la Calle Bravo Murillo durante el ejercicio 2023 por impor-
te de 465,81 euros, y la dotaciéon de deterioro en fondos de inversiéon por importe de
78.874,32 euros calificados como no deducible segun se indica la ley 27/2014, de 27
de noviembre, del Impuesto de Sociedades.
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A continuacién, se detallan los principales componentes del gasto por impuesto sobre benefi-

cios de operaciones continuadas y la conciliacién entre el gasto por impuesto sobre beneficios

y el producto de multiplicar el resultado contable por el tipo impositivo aplicable en 2024 y en

2023:

Concepto

Gasto por impuesto

Importes en euros

| Ejercicio 2024 | Ejercicio 2023

Resultado antes de impuestos de operaciones continuadas

1.799.373,29 1.370.660,39

25% del resultado antes de impuestos operaciones continuadas 449.843,32 342.665,10
Efecto fiscal de las diferencias permanentes 2.816,89 1.302,39

Efecto fiscal de las diferencias temporarias (30.672,52) 4154,06

Cuota integra 421.987,70 348.121,55
Otros ajustes: 28.922,52 (5.729,06)
Ajustes por reversion de impuestos diferidos 30.672,52 (4.154,06)
Deducciones fiscales aplicadas (1.750,00) (1.575,00)

Retenciones y pagos a cuenta

(457.475,52) (370.064,56)

Gasto por impuesto de operaciones continuadas

450.910,21 342.392,49

Impuesto sobre beneficios a (devolver)/ pagar neto

(37.237,82) (23.518,01)

Los movimientos para el ejercicio 2024 y 2023 de los epigrafes de activos y pasivos por impuestos

diferidos se muestran en el cuadro a continuacién adjunto.

EJERCICIO 2024

Importes en euros

Concepto Bajas Saldo Final
Activos
Activos por diferen_cias 298.649,33 (30.672,51) - - 267.976,82
temporarias deducibles
Inversiones financieras 594.576,17 - (164.648,64) - 429,927,553
disponibles para la venta
TOTAL 893.225,50 (30.672,51) (164.648,64) - 697.904,35
Pasivos
Inversiones financieras
disponibles para la venta (579.33122) (12.299,44) (591.630,66)
TOTAL (579.331,22) - (12.299,44) - (591.630,66)
NETO 313.894,29 (30.672,51) (176.948,08) - 106.273,70

EJERCICIO 2023

Importes en euros

Concepto | saldo Inicial Saldo Final
Activos
Activos por dlferenqas 294.495,27 415406 - - 298.649,33
temporarias deducibles
Inversiones financieras 972.500,90 - (377.924.73) - 504.576,17
disponibles para la venta
TOTAL 1.266.996,17 4.154,06 (377.924,73) - 893.225,50
Pasivos
Inversiones financieras
disponibles para la venta (400.334,61) (178.996,61) (579.331,22)
TOTAL (400.334,61) - (178.996,61) - (579.331,22)
NETO 866.661,57 4.154,06 (556.921,34) - 313.894,29

Informe Anual 2024
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De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones presentadas para los diferentes impues-

tos no pueden considerarse definitivas hasta que hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya vencido el plazo de prescripcién.

Al cierre del ejercicio 2024 quedan abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los
impuestos principales a los que esta sometida la entidad por su actividad para los ejercicios 2020
a 2024. El Consejo de Administracion no espera que surjan pasivos adicionales de importancia por
los aflos abiertos a inspeccion que pudieran influir de manera significativa en los resultados del
ejercicio 2024.

12.- INGRESOS Y GASTOS

La partida “gastos de personal” recoge los gastos de sueldos y salarios, seguridad social a cargo de la empre-
sa, asi como aquellos gastos sociales destinados a los empleados de la entidad, diferentes de los salariales,
destacando las primas de seguros de vida y salud, las aportaciones al sistema de prevision externalizado en
Santander Seguros y Reaseguros, Compafia Aseguradora, S.A. (Nota 15) y las ayudas para comida.

El detalle de esta partida de los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Importes en euros

Concepto Ejercicio 2024 ‘ Ejercicio 2023
Sueldos, salarios y asimilados 1.048.099,99 978.361,18
Seguros sociales 221.557,44 198.773,05
Indemnizaciones - 13.126,21
Seguro colectivo vida empleados 144219 1.366,03
Ayudas a comida 26.694,64 25.853,31
Seguro médico 11.834,69 10.732,98
Compromiso por externalizacién pensiones 7.840,13 7.590,33
Otros beneficios sociales 89,31 462,82
Total gastos de personal 1.317.558,39 1.236.265,91

El detalle de los gastos de explotacion por naturaleza, en funcién del destino de los mismos durante el ejer-
cicio 2024 en la cuenta técnica y en la cuenta no técnica, es el siguiente:

EJERCICIO 2024
Importes en euros
| Otros gastos | Otros gastos
técnicos no técnicos

Concepto | Prestaciones | Adquisicién | Administraci Inversiones

Comisiones y otros - 47.154,08 - - - -
Gastos de adquisicion - 43.670,87 - - - -
Servicios exteriores 132.167,60 994.560,93 220.279,35 531.390,57 239179,30 46.596,77
Tributos - - - - 53.850,05 5.402,83
Gastos de personal 197.633,75 382.091,93 329.389,61 250.336,13 158.106,97 -
TOTAL 372.752,53 1.534.617,65 621.254,09 943.095,93 486.562,29 89.617,33
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El detalle de los gastos de explotaciéon por naturaleza, en funcién del destino de los mismos durante el ejer-
cicio 2023 en la cuenta técnica y en la cuenta no técnica, es el siguiente:

EJERCICIO 2023

Importes en euros

| Otros gastos | Otros gastos

Inversiones P
no técnicos

Concepto Prestaciones

técnicos

Comisiones y otros

gastos de adquisicion B 47154,08 - B B B
Servicios exteriores 108.249,84 773.936,63 180.416,38 505.726,08 259.542,15 252.540,41
Tributos - - - - (97,62) -
Gastos de personal 185.439,90 358.517,10 309.066,52 234.890,48 148.351,91 -
Amortizaciones 33.259,25 67.743,06 55.432,00 149.092,90 49.684,94 37.807,56
TOTAL 326.948,99 1.247.350,87 544.914,90 889.709,46 457.481,38 290.347,97

13.- PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

13.1) Provisiones para impuestos y otras contingencias legales:

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, la entidad no tenia constituida provisidon para impuestos y
otras contingencias legales.

14.- INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

La entidad no tiene activos ni ha incurrido en gastos significativos destinados a la minimizacién del impacto
medioambiental y a la proteccién y mejora del medioambiente. Asimismo, no existen provisiones para ries-
gos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

15.- RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

La entidad tiene contratada una pdliza con Santander Seguros y Reaseguros, Compafia Aseguradora, S.A.,
cuyo objeto es la instrumentalizacién de compromisos por pensiones por parte de la empresa con los traba-
jadores y beneficiarios. El compromiso consistira en el pago de un capital a los beneficiarios designados en el
caso de que el asegurado resulte afectado por alguna de las garantias que figuran en su certificado individual
de seguro. Se trata de un sistema de aportacién definida, aportando la entidad a favor del empleado direc-
tamente a un Plan de Prevision Social Empresarial suscrito con la citada entidad aseguradora. Las primas
aportadas por Avanza Prevision estan incluidas en la cuenta de ingresos y gastos dentro del epigrafe ‘gastos
sociales’, y han ascendido en 2024 a 7.840,13 euros (7.590,33 euros en 2023).

16.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

La Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, en Resolucién de 8 de enero de 2025 por la que se
publica el tipo de interés maximo a utilizar en el célculo de la provisidon de seguros de vida, de aplicacion al
ejercicio 2025, ha establecido un tipo de interés técnico del 1,83%.

El Consejo de Administracién de la entidad no tiene conocimiento de ningun otro hecho o circunstancia
relevante desde la fecha de cierre a 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de formulacién de las cuentas
anuales.

Informe Anual 2024
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17.- OTRA INFORMACION

17.1) Numero medio de empleados

El nimero medio de empleados de los ejercicios 2024 y 2023, desglosado por categorias profe-
sionales, es el siguiente:

2024 ‘ 2023
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Alta Direccion 2 - 2 2 - 2
Directores 3 1 4 3 1 4
Mandos Intermedios 5 4 9 1 2 &
Técnicos y Administrativos - 3 3 4 4 8
Total Empleados por género 10 8 18 10 7 17

El nimero de empleados al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 ascendia a 19 y 17 personas res-
pectivamente. Su desglose por sexos y categorias profesionales es el siguiente:

2024 ‘ 2023
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Alta Direccion 2 - 2 2 - 2
Directores 3 1 4 3 1 4
Mandos Intermedios 6 4 10 1 2 3
Técnicos y Administrativos 1 2 3 4 4 8
Total Empleados por género 12 7 19 10 7 17

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023, en la entidad no hay empleados con discapacidad superior o
igual al 33%.

17.2) Informaciodn relativa al Consejo de Administraciéon y Alta Direccién

A efectos de este apartado, se considera alta direcciéon a los miembros del Consejo de Administra-
cion y Direccidon General de la Entidad.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida suscritos a favor
de los miembros que pertenecen al Consejo de Administracion. La entidad no tiene concedidos
anticipos ni créditos a los miembros del Consejo de Administracidn, ni ha prestado garantias por
cuenta de estos.

Las compensaciones satisfechas durante el ejercicio 2024 a los 9 miembros del Consejo de Admi-
nistracion de la Entidad y Alta Direccion han ascendido a 336.619 euros (343.000 euros en 2023)
en concepto de honorarios.

Los gastos de viaje por desplazamiento, alojamiento y manutencién han ascendido a 1.362,21 eu-
ros (2.184,91 euros en 2023). En total, durante 2024, la Junta de Accionistas ha celebrado 1reunidn;
el Consejo de Administracién, 6; el Comité Ejecutivo, 29; la Comision de Auditoria, 4 reuniones
ordinarias y una extraordinaria y un acuerdo por escrito y sin sesion.

El Consejo de Administracion estd compuesto a 31 de diciembre de 2024 por 9 miembros (6 hom-

bres y 3 mujeres). Designada por el propio Consejo, figura la Comisiéon de Auditoria, que consta
de dos miembros.
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Los miembros del Consejo de Administracion se encuentran cubiertos con la misma pdliza de
responsabilidad civil que asegura a todo el personal directivo de la entidad. Ademas, se tiene
constituida una pdliza de accidentes individual para cada uno de ellos. El importe de las primas sa-
tisfechas por la entidad por estos conceptos asciende en el ejercicio 2024 a 544,23 euros (499,50
euros en 2023).

Los miembros del Consejo de Administracion han comunicado que no poseen participaciones
en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Entidad.

Adicionalmente, los miembros del Consejo de Administracién de la Entidad han confirmado que
no ejercen cargos o funciones, ni realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o comple-
mentario género de actividad al que constituye el objeto social de la Entidad excepto, los siguien-

tes casos:
Nombre ‘ Entidad ‘ Cargo
Enrique Sanz Fernandez- Lomana Mutualidad de la Abogacia Presidente
Rafael Navas Lonchas Mutualidad de la Abogacia Director General
Fernando Ariza Rodriguez Mutualidad de la Abogacia Director General Adjunto
Lucia Solanas Marcellan Mutualidad de la Abogacia Vocal Junta de Gobierno

Al cierre del ejercicio no se han producido situaciones de conflictos directos o indirectos de los
administradores con el interés de la Entidad.

17.3) Honorarios de auditoria
Los honorarios satisfechos a la firma Mazars Auditores, S.L.P. y su red en Espafa por la auditoria

realizada durante el ejercicio 2024 y 2023 han sido de:

2024 2023

Servicios de auditoria cuentas anuales 17.990,00 17.000,00

Durante el ejercicio 2024 y 2022 la firma no ha prestado otros servicios distintos a los de auditoria.

17.4) Informacion sobre el Defensor del Cliente y Atencién al Cliente

Durante el afio 2024 se recibid 1reclamacion, cuya competencia correspondié al Dpto. Reclamacio-
nes y Atencién al Mutualista y Asegurado. Fue recibida y resuelta en plazo en febrero de 2024

Durante el aflo 2023 se recibieron 4 reclamaciones, de las cuales 3 eran competencia del Dpto.
Reclamaciones y Atencién al Mutualista y Asegurado y 1 del Defensor del Mutualista y Asegurado.
De las 3 reclamaciones correspondientes al Dpto. Reclamaciones, dos quedaron resueltas antes de
cierre y una fue recibida a finales de diciembre de 2023 y fue resuelta en plazo en enero de 2024.
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18.- INFORMACION SEGMENTADA

En el cuadro siguiente se reflejan los ingresos derivados de primas emitidas y las provisiones técnicas corres-
pondientes al seguro directo de los ejercicios 2024 y 2023:

EJERCICIO 2024

Importes en euros

Concepto Primas 2024 Provisiones 2024
Vida

Vida, seguro directo 110.388.626,48 259.184.147,10
Subtotal vida 110.388.626,48 259.184.147,10
No vida

Accidentes, seguro directo 72.689,36 69.446,57
Incapacidad temporal 5.984,38 -
Profesional, seguro directo - -
Subtotal no vida 78.673,74 69.446,57
Total 110.467.300,22 259.253.593,67

EJERCICIO 2023

Importes en euros

Concepto Primas 2023 3 Provisiones 2023
Vida

Vida, seguro directo 109.048.032,39 198.375.053,07
Subtotal vida 109.048.032,39 198.375.053,07
No vida

Accidentes, seguro directo 94.011,61 185.156,33
Incapacidad temporal 6.222,63 -
Profesional, seguro directo - -
Subtotal no vida 100.234,24 185.156,33
Total 109.148.266,63 198.560.209,40

La totalidad de las primas emitidas en seguro directo de vida se ha obtenido integramente en Espaia.
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La entidad contabiliza sus contratos de seguro de acuerdo con lo dispuesto en las normas contables en vigor,

MEMORIA

registrando las provisiones técnicas que procedan, calculadas segun se establece en la normativa aplicable

de ordenacidén y supervision de los seguros privados.

19.1) Provisiones técnicas:

El movimiento durante el ejercicio 2024 de las distintas cuentas de provisiones técnicas de seguro

directo ha sido el siguiente:

EJERCICIO 2024

Saldo inicial

Dotaciones

Importes en euros

i
Aplicaciones | Saldo final

Provisiones para primas no consumidas 194.897,57 213.102,43 (194.897,57) 213.102,43
Provisiones de vida

Ahorro Flexible 87.577.33119 99.396.316,53 (87.577.331,19) 99.396.316,53
Ahorro Plus 63.726.506,34 105.170.110,42 (63.726.506,34) 105.170.110,42
Plan de Prevision Asegurado (PPA) 21.642.661,45 25.314.032,53 (21.642.661,45) 25.314.032,53
Capital Diferido 3.219.567,09 3.248.753,76 (3.219.567,09) 3.248.753,76
Vida Entera 2.428.843,72 2.306.175,79 (2.428.843,72) 2.306.175,79
Rentas vitalicias remuneradas 7.859.501,61 11.754.470,21 (7.859.501,61) 1.754.470,21
Otros seguros de vida 9.646.266,53 9.798.366,50 (9.646.266,53) 9.798.366,50

TOTAL PROVISIONES MATEM. VIDA

196.100.677,93

256.988.225,74

(196.100.677,93) 256.988.225,74

Provisién para prestaciones

1.542.495,67

1.654.691,47

(1.542.495,67) 1.654.691,47

Provisién para participacién en
beneficios

722.138,23

397.574,03

(722.138,23) 397.574,03

TOTAL PROVISIONES TECNICAS

198.560.209,40

259.253.593,67 (198.560.209,40)

259.253.593,67

El movimiento durante el ejercicio 2023 de las distintas cuentas de provisiones técnicas de seguro

directo ha sido el siguiente:

EJERCICIO 2023

| saldo inicial
i

Importes en euros

i i
Dotaciones | Aplicaciones | Saldo final
| |

Provisiones para primas no consumidas 213.949,94 194.897,57 (213.949,94) 194.897,57
Provisiones de vida

Ahorro Flexible 130.778.567,82 87.577.331,19 (130.778.567,82) 87.577.331]9
Ahorro Plus 28.405.441,68 63.726.506,34  (28.405.441,68)  63.726.506,34
Plan de Prevision Asegurado (PPA) 15.290.156,63 21.642.661,45 (15.290.156,63) 21.642.661,45
Capital Diferido 3.265.534,07 3.219.567,09 (3.265.534,07) 3.219.567,09
Vida Entera 2.581.557,00 2.428.843,72 (2.581.557,00) 2.428.843,72
Rentas vitalicias remuneradas 1168.000,48 7.859.501,61 (1168.000,48) 7.859.501,61
Otros seguros de vida 562.241,91 9.646.266,53 (562.241,91) 9.646.266,53
TOTAL PROVISIONES MATEM. VIDA 182.051.499,59  196.100.677,93 (182.051.499,59) 196.100.677,93

Provisién para prestaciones

1.462.748,54

1.542.495,67

(1.462.748,54) 1.542.495,67

Provisién para participacién en
beneficios

531.994,30

722.138,23

(531.994,30) 722.138,23

TOTAL PROVISIONES TECNICAS

184.260.192,37

198.560.209,40

(184.260.192,37) 198.560.209,40

Informe Anual 2024
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Provisiones matematicas del producto “Ahorro Flexible”

El desglose a 31 de diciembre del importe de provisiones matematicas es el siguiente:

Importes en euros

Ejercicio 2024 Ejercicio 2023

Provision Ahorro Flexible (MV41) Particulares 45.593.183,01 67.670.809,47
Provision Ahorro Flexible (MV42) Entidades 4.026.307,35 10.441.416,26
Provision Ahorro Flexible (MV82) Auténomos 49.776.826,17 9.465.105,46
TOTAL, PROVISION AL 31 DE DICIEMBRE 99.396.316,53 87.577.331,19

Las provisiones estan constituidas en base a un sistema de capitalizacion individual. El saldo acu-
mulado de los clientes a cierre del ejercicio 2024 asciende a 99.396.316,53 euros.

El producto ‘Ahorro Flexible’ es un seguro de vida de aportacién definida para la garantia de
ahorro-jubilacion y de prestacion definida para las garantias de riesgo. La provision matematica
acumulada se calcula en funcién de la aportacion o aportaciones que realice el tomador del segu-
ro segun el siguiente esquema:

Fondo acumulado:
+ Aportacion inicial
+ Nuevas aportaciones
- Gastos de gestion, adquisiciéon y otros previstos
- Coste del seguro de fallecimiento, incapacidad permanente
y de las demas coberturas de riesgo, en su caso
+ Rentabilidad a cuenta preanunciada para periodos concretos

Las bases técnicas del producto incluidas en la nota técnica se apoyan en los siguientes elementos:

. Sistema de capitalizacién individual.

. Tablas de mortalidad y supervivencia: Para la contingencia de jubilacién no se utilizan tablas
de supervivencia al basarse en un sistema de capitalizacién financiera en funcion de los tipos
de interés garantizados y atribuidos. Para el célculo de las primas de riesgo de fallecimiento
se utilizan las tablas PASEM 2020, combinando las tasas de hombres y mujeres en funcion
de la distribucion del colectivo asegurado.

. Gastos de administracion: 2% sobre la provision matematica.

. Tipo de interés técnico: la rentabilidad estd garantizada por trimestres, previa comunicacion
al tomador. En las distintas emisiones que ha tenido el producto se ha ofrecido un tipo de
interés que ha ido desde el 3,20% hasta el 1,30%.

Provisiones matematicas del producto de prima tnica “Ahorro Plus”
El desglose a 31 de diciembre de 2024 y 21 de diciembre de 2023 del importe de provisiones ma-

tematicas es el siguiente:
Importes en euros

Ejercicio 2024 ‘ Ejercicio 2023
Ahorro plus 2 individual 12.786.432,71 8.494.471,75
Ahorro plus 2 entidades 510.618,62 488.123,81
Ahorro plus 3 Individual 73.746.485,07 31.928.950,36
Ahorro plus 3 entidades 3.231.848,05 1.715.504,41
Ahorro plus 5 entidades 1.019.728,76 1.664.045,42
Ahorro plus 5 individual 13.874.997,21 19.435.410,59
TOTAL, PROVISION AL 31 DE DICIEMBRE 105.170.110,42 63.726.506,34
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El producto ‘Ahorro Plus’ es un seguro de vida de aportacién Unica definida para la garantia de
ahorro-jubilacion y de prestacién definida para las garantias de riesgo, pudiendo ser su duracion
de dos, tres o cinco afos.

Para el Ahorro Plus 3 y Ahorro Plus 5 actualmente se calcula la provision matematica conforme a
lo indicado en el articulo 33.2 del ROSSP, complementado por la Orden EHA/339/2007, donde se
desarrollan los aspectos referentes a la inmunizacién financiera. La provision matematica acumu-
lada se calcula en funcién de la aportacion que realice el tomador del seguro segun el siguiente
esquema:

Fondo acumulado:

+ Aportacion inicial

- Gastos de gestidn, adquisicién y otros previstos

- Coste del seguro de fallecimiento, incapacidad permanente y de las demas coberturas de
riesgo, en su caso

+ Rentabilidad a cuenta preanunciada al inicio del contrato.

Las bases técnicas incluidas en la nota técnica se apoyan en los siguientes elementos:
. Sistema de capitalizacion individual.

. Tablas de mortalidad y supervivencia: Para la contingencia de jubilacidon no se utilizan tablas
de supervivencia al basarse en un sistema de capitalizacién financiera en funcién de los tipos
de interés garantizados y atribuidos. Para el célculo de las primas de riesgo de fallecimiento
se utilizan las tablas PASEM 2020, combinando las tasas de hombres y mujeres en funcion
de la distribucion del colectivo asegurado.

. Gastos de administracion: 1% sobre la provision matematica.

. Tipo de interés técnico: En las distintas emisiones que ha tenido el producto se ha ofrecido
un tipo de interés garantizado, siendo actualmente el 3,00%, 2,20% y 2% neto para el Ahorro
Plus 3, Ahorro Plus 2 y Ahorro Plus 5 respectivamente.

Plan de Previsidon Asegurado

El Plan de Prevision Asegurado (PPA) es un seguro de vida que tiene por objeto garantizar el
pago de una determinada prestacion para dar cobertura a los riesgos de jubilacién, fallecimiento
e invalidez permanente del asegurado.

El producto se rige por el régimen financiero-actuarial de capitalizacion individual, conforme al
cual quedan determinados los derechos de contenido econémico de los asegurados.

El producto pertenece a la modalidad de aportacion definida para la contingencia de ahorroy a la
modalidad de prestacion definida para las contingencias de riesgo.

Los planteamientos técnicos mas significativos incluidos en nota técnica son:

. Sistema de capitalizacion individual.

. Tipo interés técnico garantizado: al inicio de cada trimestre natural se comunicara al toma-
dor el tipo de interés anual garantizado a aplicar sobre el fondo de ahorro durante dicho
trimestre.

Informe Anual 2024
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El producto estd, a su vez, compuesto por dos modalidades. La primera de ellas, que esta cerrada

a la comercializacion, es un PPA con participacion en beneficios y con un tipo garantizado del 0%.
La segunda modalidad de PPA no cuenta con participacién en beneficios y tiene un tipo de interés
garantizado de 2,5% neto. La distribucion de ambas modalidades es la siguiente sobre el total de
provisiones matematicas:

Importes en euros

‘ Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
PPA con PB 6.860.094,94 6.914.380,38
PPA sin PB 18.453.937,59 14.728.281,07
TOTAL, PROVISION AL 31 DE DICIEMBRE 25.314.032,53 21.642.661,45

Capital diferido
Producto que garantiza el cobro de un capital asegurado si el asegurado llega con vida a la
fecha de vencimiento. El tomador efectua el pago de primas periddicas anuales.

La mayor parte de la provisién matematica de este producto se calcula conforme a lo estable-
cido en la Disposicién Transitoria Segunda del Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre,
por el que se aprueba el Reglamento de Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados.
En base a lo que se determina en dicha disposicidon, la entidad puede utilizar en el calculo de la
provision matematica el mismo tipo de interés técnico que haya servido de base para el calculo
de la prima.

Los planteamientos técnicos mas significativos incluidos en nota técnica son:

. Tablas de supervivencia PERMF2020.

. Tipo interés técnico garantizado: 4% o 2,18% en funcion de si aplica o no la Disposicion
Transitoria segunda.

Vida entera

Producto gue garantiza el pago de un capital asegurado en caso de fallecimiento del asegura-
do en cualquier momento. El tomador efectua el pago de primas peridédicas hasta los 65 afos,
72 afios o hasta el fallecimiento.

De la misma manera que en el caso anterior, la entidad aplica los criterios establecidos en la
Disposicion Transitoria Segunda del ROSSP a una parte muy significativa de la cartera de poli-
zas que conforman este producto.

Los planteamientos técnicos mas significativos incluidos en nota técnica son:
. Tablas de mortalidad: PASEM2010.

. Tipo interés técnico garantizado: 4% o 2,18% en funciéon de si aplica o no la Disposicion
Transitoria segunda.

Otros seguros de vida
En esta partida se incluyen seguros de vida mixtos que combinan capitales de fallecimiento y
supervivencia.

Los planteamientos técnicos mas significativos son:

. Tablas de mortalidad: PASEM2010 en fallecimiento; PERM/F2020 en supervivencia.

. Capitalizacioén individual.

. Tipo interés técnico garantizado: 4% o 2,18% en funcién de si aplica o no la Disposicién
Transitoria segunda.

El total de provision constituida a cierre del ejercicio 2024 para estos productos asciende a
9.798.366,50 euros.
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Dentro del total de “otros seguros de vida” se encuentran productos donde actualmente se
calcula la provisiéon matematica conforme a lo indicado en el articulo 33.2.b del ROSSP, com-
plementado por la Orden EHA/339/2007, donde se desarrollan los aspectos referentes a la
inmunizacién financiera. El importe total de la provisién matematica constituida por el men-
cionado articulo asciende en el ejercicio 2024 a un importe de 9.331.378,18 euros. El importe
de esta provision en el ejercicio 2023 fue de 9.148.175,44 euros.

g) Rentas Vitalicias Remuneradas
Producto en virtud del cual la entidad, una vez satisfecha la correspondiente aportacion inicial
por parte del tomador, llevard a cabo el pago de una renta mensual mientras viva el asegurado.
Al fallecimiento del asegurado se pagara al beneficiario, o beneficiarios designados, un capital
equivalente al 101% de la aportacion, con el Iimite absoluto 1% de 600 euros.

En esta modalidad se reconoce al tomador el derecho de rescate total o parcial una vez trans-
currido un aflo desde el inicio del seguro, siendo el importe de este igual a la aportacién inicial,
deducidos los rescates parciales que se hayan efectuado.

Los planteamientos técnicos mas significativos incluidos en nota técnica son:

. Tablas de mortalidad: PERMF2012.

. Tipo interés técnico garantizado: 3,00% durante el primer afo y un suelo del 0,30% para
el resto de la vigencia del contrato.

h)  Provisiones para participacién en beneficios y extornos
El desglose a 31 de diciembre de la provisidon para participacion en beneficios es el siguiente:

Importes en euros

|
Concepto ‘ Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
Prov. Desviacion fav de la siniestralidad 397.574,03 722138,23
TOTAL, PROVISION AL 31 DE DICIEMBRE 397.574,03 722.138,23

El importe de 397.574,03 euros corresponde a la provision de ajuste de la prima de siniestralidad,
como diferencia del coste total de prima imputado a los asegurados y la siniestralidad real.

19.2) Prestaciones pagadas en el ejercicio:

La distribucidn de las prestaciones y gastos pagados en los ejercicios 2024 y 2023 es la siguiente:
Importes en euros

Concepto prestaciones pagadas } Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
Ahorro Flexible 43.325.548,69 79.731.943,45
Ahorro Plus 7.443.276,65 15.005.080,94
Plan de Prevision Asegurado (PPA) 1.830.228,08 959.119,23
Capital Diferido 121.671,88 24.040,48
Vida Entera 184.432,47 126.508,08
Rentas Vitalicias 432.858,88 446063,16
Productos de vida riesgo 865.692,47 323.980,84
Resto de productos 76.187,44 52146,96
Ramo Vida 54.279.896,56 96.668.883,14
Seguros de Accidentes Individuales 129.000,00 33.500,00
Prestaciones por Incapacidad temporal - -
Ramo No Vida 129.000,00 33.500,00
TOTAL PRESTACIONES PAGADAS 54.408.896,56 96.702.383,14

[ O71]



| 072

AVANZA
PREVISION

19.3) Informacion sobre el ramo de vida:

. Los datos procedentes de los registros contables a 31 de diciembre de 2024 del negocio de vida

son los siguientes:

Importes en euros

Modalidad y nombre del producto : Primas

Ahorro Flexible 53.635.198,62 99.396.316,53
Ahorro Plus 46.402.384,79 105.170.110,42
Plan de Prevision Asegurado (PPA) 4.985.041,92 25.314.032,53
Capital Diferido 76.362,18 3.248.753,76
Vida Entera 20.092,75 2.306.175,79
Rentas Vitalicias Remuneradas 3.939.423,00 11.754.470,21
Resto de Productos 51.021,82 9.785.721,03
Productos de vida riesgo 1.279.101,40 12.645,47
TOTALES 110.388.626,48 256.988.225,74

La totalidad de las primas emitidas en seguro directo de vida se ha obtenido integramente en

Espana.

. Los datos procedentes de los registros contables a 31 de diciembre de 2023 del negocio de vida

son los siguientes:

Importes en euros

Provisiones

Modalidad y nombre del producto Primas i ey vt
Ahorro Flexible 34.922163,43 87.577.33119
Ahorro Plus 49.486.503,95 63.726.506,34
Plan de Prevision Asegurado (PPA) 6.999.865,70 21.642.661,45
Capital Diferido 79.889,42 3.219.567,09
Vida Entera 23.599,31 2.428.843,72
Rentas Vitalicias Remuneradas 16.019.752,03 7.859.501,61
Resto de Productos 62.879,41 9.646.213,00
Productos de vida riesgo 1.453.379,14 53,53
TOTALES 109.048.032,39 196.100.677,93

La totalidad de las primas emitidas en seguro directo de vida se ha obtenido integramente en

Espana.
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. Composicion del negocio de vida por volumen de primas:

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

Seguro Directo

Primas por contratos individuales 109.425.338,37
Primas por contratos de seguros colectivos 963.288,11
Total seguro de vida 110.388.626,48
Primas periddicas 6.035.674,61
Primas unicas 104.352.951,87
Total seguro de vida 110.388.626,48
Primas de contratos sin participacion en beneficios 110.182.986,80
Primas de contratos con participacion en beneficios 205.639,68
Total seguro de vida 110.388.626,48

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

Seguro Directo

Primas por contratos individuales 107.887.749
Primas por contratos de seguros colectivos 1160.284
Total seguro de vida 109.048.032,39
Primas periddicas 4.212.506
Primas Unicas 104.835.526
Total seguro de vida 109.048.032,39
Primas de contratos sin participacion en beneficios 108.851.301
Primas de contratos con participacion en beneficios 196.730,93
Total seguro de vida 109.048.032,39

. Condiciones técnicas de las principales modalidades del seguro de vida:

Modalidad y nombre del producto 'II'::\:?:Z : Gastos Administracién
Ahorro Flexible (1) 3,00 % - 1,30% No 2% s/PM
Ahorro Plus (2) 3,50% - 3,00% No 1% s/PM

Plan de Prevision Asegurado (PPA) (3) 2,50% Si 1% s/P.M
Productos vida riesgo (TAR) (4) - No 10%-40% s/Prima

Productos rentas vitalicias

o - 039 K
remuneradas (RVR) (5) 3,00% - 0,3% No 2% s/P.M

(1) El Ahorro Flexible es un seguro de vida ahorro que tiene por objeto garantizar el pago de una
determinada prestacion para dar cobertura al riesgo de fallecimiento. Se rige por el régimen
financiero-actuarial de capitalizacién individual, conforme al cual quedan determinados los
derechos de contenido econdmico del beneficiario. El producto pertenece a la modalidad de
aportacion definida para la contingencia de supervivencia y de prestacion definida para la
contingencia de fallecimiento. Se establece como capital adicional de fallecimiento una pres-
tacion equivalente al fondo de ahorro existente en el momento de acaecer la contingencia,
incrementado en un importe equivalente al 1% del citado fondo, con un maximo de 600 euros.
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El Ahorro Plus es un seguro de vida de aportacidn Unica definida en la garantia de ahorro-ju-

bilacion y de prestacion definida en cuanto a las garantias de riesgo, pudiendo ser su duracién
de dos, tres o cinco aios. Se establece como capital adicional de fallecimiento una prestacién
equivalente al fondo de ahorro existente en el momento de acaecer la contingencia, incremen-
tado en un importe equivalente al 1% del citado fondo, con un maximo de 300 euros.

El Plan de Prevision Asegurado (PPA) es un seguro de vida que tiene por objeto garantizar
el pago de una determinada prestacion para dar cobertura a los riesgos de jubilacion, falle-
cimiento e invalidez permanente del asegurado. El producto se rige por el régimen financie-
ro-actuarial de capitalizacién individual, conforme al cual quedan determinados los derechos
de contenido econdmico de los asegurados, y pertenece a la modalidad de aportacion defi-
nida para la contingencia de ahorro y de prestacion definida para las contingencias de riesgo.
Se establece como capital adicional de fallecimiento una prestacién equivalente al fondo de
ahorro existente en el momento de acaecer la contingencia, incrementado en un importe equi-
valente al 1% del citado fondo, con un maximo de 600 euros.

Los productos de vida riesgo temporal anual renovable colectivos tienen como cobertura prin-
cipal la de fallecimiento por cualquier causa, existiendo otras coberturas complementarias.
Para el caso de los seguros colectivos se otorga una participacion en beneficios a final de cada
ejercicio teniendo en cuenta la diferencia favorable de la siniestralidad descrita en el apartado
g) del punto 19.1.

Los productos de rentas vitalicias remunerada. En el seguro de Renta Vitalicia Remunerada la
Compaiia, previo pago por parte del Tomador de la correspondiente aportacién y mientras
viva el asegurado, satisfard una renta mensual cuya cuantia de determinara conforme a las
bases técnicas que se precisen, al fallecimiento de los asegurados se abonara al beneficiario/
beneficiarios un capital equivalente al 100% de la aportacidn activa inicial minorada por los
rescates mas un capital adicional equivalente al 1%, con un limite de 600 euros.

Contraste de suficiencia de rentabilidad de los activos aptos con respecto al tipo de interés téc-
nico asegurado

La entidad tiene establecida la asignacion especifica de activos para los compromisos corres-
pondientes a las polizas procedentes de los distintos productos que garantizan un tipo de interés
técnico para el asegurado.

El contraste de suficiencia para cada una de las carteras y productos a 31 de diciembre se observa
a continuacion:



EJERCICIO 2024

MEMORIA

Activos Pasivos
Valor Rentabi- | Duracién | o exclusion Interés % Duracién
Product contable activos I"::dl A f'":"lc'e'a e Provisién mediode | financiera
FOCUCLO) asignados e l0s e l0s asignacos matematica ion | de provisién
el Pethes €n duracion matematica | matemdtica
asignados | asignados financiera

!
Cartera de activos de renta fija !

asignada al producto ‘Ahorro 89.736.63717 : 4,07% 2,51 - 99.396.316,53 2,28% 0,81
Flexible’ |
Cartera de activos de renta fija :

asignada al producto ‘Ahorro  107.853.365,44  5,02% 1,97 - 105.170.110,42 2,94% 2,93
’ i
Plus |
Cartera de activos de renta fija :

asignada al producto ‘Plan de  18.745.534,71 = 5,44% 5,02 - 18.453.937,59 2,50% 2,80
Prevision Asegurado sin PB’ :
Cartera de activos de renta fija :

asignada al producto ‘Plan de 6.725.535,74 = 3,88% 4,02 - 6.860.094,94 2,50% 3,35
Prevision Asegurado con PB’ :
1
Cartera de activos de renta |

iléarfsle?xnsgf|: B??Sé';tc?inq“e 587151095 = 400% | 4,30 - 539229477 | 4,00% 910
Transitoria Segunda del ROSSP :
Cartera de activos de renta :

gjear?gSIe?\nsgraeal erfiuzﬁt:s oS 45986477 437% | 1536 - 582.257,81 218% 8,46
ROSSP. :
!
. P !

cortera de Rentas Vitaliclas 1232690226 655% | 578 - 175447021 | 3,06% 13,09
!
!
. . |

Cartera de activos de renta fija g g5 55951 508% | 6,55 - 936623553 | 315% 6,73
asignada a rentas viudedad |

EJERCICIO 2023

Activos Pasivos
Valor l_?entabi- I?urac_ién % exclusién Interés Duracién
contable activos ECadiealyiitinanciera activos medio de financiera
Producto asignados de los de los asignados la provision |
? pctivos petivos 5 duvgcién ma‘:emética matematica
asignados | asignados financiera

|
Cartera de activos de renta fija |

asignada al producto ‘Ahorro 62.764.066,70 | 3,25% 4,33 - 87.577.331,19 1,58% 2,38
Flexible’ :
T
Cartera de activos de renta fija :

asignada al producto ‘Ahorro 59.401.086,81 4,44% 2,06 - 63.726.506,34 2,78% 3,02
Plus’ |
i
i
Cartera de activos de renta fija :

asignada al producto ‘Plan de | 13.363.550,98 = 4,72% 4,45 - 14.728.281,07 1,98% 2,29
Previsién Asegurado sin PB’ !
i
|
Cartera de activos de renta fija :

asignada al producto ‘Plan de 7.284.705,31 = 3,58% 4,94 - 6.914.380,38 1,98% 3,39
Previsién Asegurado con PB’ |
I
Cartera de activos de renta :

fija asignada a productos que 154 35185 | 4219 3,87 - 5.489.888,76 | 4,00% 101
se rigen por la Disposicion !
Transitoria Segunda del ROSSP |
|
Cartera de activos de renta :

fiia asignada a productos aue | 4399715 320% | 271 - 60434893 | 188% 10,31
se rigen por el art. 33.1.a del |
ROSSP. |
|
o |

cortera de Rentas Vitalicias 7154186,34 | 3,68% | 374 - 785950161 | 3,02% 131
emuneradas ‘
|
|
. " |

Cartera de activos de renta fiia g 115 34600 | 439% | 689 - 9.200.439,65 | 1,58% -

asignada a rentas viudedad |

Informe Anual 2024
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En las anteriores tablas sélo se estdn considerando los activos de renta fija para la cobertura de los

pasivos de los productos, existiendo otros activos (renta variable, fondos de inversién, tesoreria o
inmuebles) que complementan la cobertura efectiva.

Al vencimiento de los activos asignados, la entidad reinvierte las cantidades necesarias para hacer
frente a los compromisos hasta la finalizacién de las coberturas. En este sentido, la entidad no es-
pera que se puedan producir situaciones de mismatching hasta el vencimiento de las coberturas.

Informacion sobre activos o pasivos correctores de asimetrias contables

En cumplimiento del apartado 3 de la Norma de Valoracién 92 del Real Decreto 1317/2008, la
entidad ha corregido las asimetrias contables producidas por la valoracién a valor razonable de
ciertos activos financieros. En concreto, y para aquellas operaciones de seguros de vida que utili-
cen las técnicas de inmunizacion financiera previstas en la normativa reguladora de ordenacion y
supervision de los seguros privados, se ha reflejado un apunte simétrico al contabilizado por las
plusvalias/minusvalias de los activos financieros a valor razonable, en una cuenta de pasivo, con
contrapartida de patrimonio y/o pérdidas y ganancias.

De esta forma, a 31 de diciembre de 2024 el detalle de las asimetrias con origen en carteras de in-
versiones financieras clasificadas como activos financieros afectos a operaciones de inmunizacion

de seguros es el siguiente.

EJERCICIO 2024

Instrumentos ; Instrumentos finan- ;
financieros con | cieros con cambios |
cambios en | en pérdidas y |
patrimonio neto 1 ganancias 1
Plusvalias y minusvalias tacitas de las inversiones brutas 1.213.546,11 - 1.213.546,11
Plusvalias y minusvalias tacitas de las inversiones netas 910.159,67 - 910.159,67
Pasivos por asimetrias contables brutas (1.213.546,11) - (1.213.546,1)
Pasivos por asimetrias contables netas (910.159,67) - (910.159,67)

Impuesto diferido - - -

Impuesto sobre beneficios - - -

Efecto neto - - -

EJERCICIO 2023

Instrumentos ; Instrumentos finan- ;
financieros con | cieros con cambios |
g | PN | Total
cambios en | en pérdidas y |
patrimonio neto 1 ganancias 1
Plusvalias y minusvalias técitas de las inversiones brutas (82.739,67) - (82.739,67)
Plusvalias y minusvalias tacitas de las inversiones netas (62.054,62) - (62.054,62)
Pasivos por asimetrias contables brutas 82.739,67 - 82.739,67
Pasivos por asimetrias contables netas 62.054,62 - 62.054,62

Impuesto diferido - - -

Impuesto sobre beneficios - - -

Efecto neto - - -
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19.4) Informacién sobre el ramo de no vida:

El negocio del ramo no vida durante los ejercicios 2024 y 2023 ha sido el correspondiente a
productos de accidentes individuales e incapacidad temporal profesional. El volumen de negocio
directo del ramo no vida en este ejercicio ha ascendido a 55.728,88 euros (72.300,25 euros en
2023), obteniéndose integramente en Espaiia.

Ingresos y gastos del ramo no vida en el ejercicio 2024:

EJERCICIO 2024

Importes en euros

Accidentes : Enfermedad

|. PRIMAS IMPUTADAS (Directo)
1. Primas netas de anulaciones 72.689,36 5.984,38 78.673,74

2. +/- variacion prov. para primas no consumidas 1.306,58 - 1.306,58

3. +/- variacion prov. técnicas riesgos en curso - -

4. +/- variacion prov. para primas pendientes 39,68 - 39,68

Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido)

1. Primas netas de anulaciones 2417,40 - 2417,40
2. +/- variacién prov. para primas no consumidas 173,72 - 173,72
A.- TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-1I) 49.744,50 5.984,38 55.728,88

IIl. SINIESTRALIDAD (Directo)
1. Prestaciones y gastos pagados

y gastos de siniestros ocurridos en el ejercicio 130.155,56 1192,84 131.348,40

2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros

ocurridos en el ejercicio (114.403,18) - (114.403,18)

IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido)
1. Prestaciones y gastos pagados 52.700,00 - 52.700,00
y gastos de siniestros ocurridos en el ejercicio

2. Pro_visiones té;nic_a; para prestaciones de siniestros (49192,50) . (49192,50)

ocurridos en el ejercicio
gé ;g;’;;g:mgsgﬁ?bl)w“) NETA 12.244,88 1.192,84 13.437,72
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo) 19.640,51 9.640,69 29.281,20
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 1.925,93 1.988,00 3.913,93
VII. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 1.508,31 1.557,02 3.065,33
IS0 ousCION AoHNeTEACN o - emew
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE GASTOS) 4170,72 4.798,29 8.969,01
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Ingresos y gastos del ramo no vida en el ejercicio 2023:

EJERCICIO 2023

I. PRIMAS IMPUTADAS (Directo)

Accidentes

Importes en euros

1. Primas netas de anulaciones 94.011,61 6.222,63 100.234,24
2. +/- variacién prov. para primas no consumidas 2.634,38 764,85 3.399,23
3. +/- variacion prov. técnicas riesgos en curso - - -
4. +/- variacion prov. para primas pendientes 36,44 - 36,44

Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido)

1. Primas netas de anulaciones 30.303,46 - 30.303,46
2. +/- variacién prov. para primas no consumidas 678,88 387,32 1.066,20
A.- TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-1I) 65.700,09 6.600,16 72.300,25

I1l. SINIESTRALIDAD (Directo)
1. Prestaciones y gastos pagados
y gastos de siniestros ocurridos en el ejercicio 34.513,52 1.046,25 35.559,77
2. Prqvmones te(;mcgg para prestaciones de siniestros (1.718,20) _ (1.718,20)
ocurridos en el ejercicio
IV. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido)
1. Prestaciones y gastos pagados 10.050,00 - 10.050,00
y gastos de siniestros ocurridos en el ejercicio
2. Prqvmones te(_:mcgg para prestaciones de siniestros (630,00 ~ (630,00)
ocurridos en el ejercicio
B.- TOTAL SINIESTRALIDAD NETA
DE REASEGURO (IlI-1V) 23.375,32 1.046,25 24.421,57
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo) 22.543,97 9.206,95 31.750,92
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 1.689,22 1.743,71 3.432,93
VII. OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 1.411,97 1.458,48 2.870,45
VIIl. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION
Y OTROS GASTOS TECNICOS (Cedido y retrocedido) (11.245,95) (284 (11.248,79)
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE GASTOS) 20.707,93 21.374,51 42.082,44
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Resultado técnico por afio de ocurrencia ramo no vida en el ejercicio 2024:

EJERCICIO 2024

Importes en euros

Accidentes

I.- PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo)

1. Primas netas de anulaciones 72.689,36 5.984,38 78.673,74
2. +/- variacion prov. para primas no consumidas 1.306,58 - 1.306,58
3. +/- variacién prov. para primas pendientes 39,68 - 39,68

Il.- PRIMAS REASEGURO (Cedido)

1. Primas netas de anulaciones 241740 - 24117,40
2. +/- variacion prov. primas no consumidas 173,72 - 173,72
A.- TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO 49.744,50 5.984,38 55.728,88

Il.- SINIESTRALIDAD

1. Prestaciones y gastos pagados y gastos siniestros (130.155,56) (1192,84) (131.348,40)

2. Provisiones técnicas para prestaciones siniestros 114.403,18 - 114.403,18
IV.- SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido)

1. Prestaciones y gastos pagados y gastos siniestros 52.700,00 - 52.700,00

2. Provisiones técnicas para prestaciones siniestros (49.192,50) - (49.192,50)
B.- TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO (llI-1V) (12.244,88) (1.192,84) (13.437,72)
V.- GASTOS DE ADQUISICION (Directo) 19.640,51 9.640,69 29.281,20
VI.- GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 1.925,93 1.988,00 3.913,93
VIl.- OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 1.508,31 1.557,02 3.065,33
Y AT Ao oA o - em
IX.- INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE LOS GASTOS 417072 4.798,29 8.969,01

DE LA MISMA NATURALEZA
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Resultado técnico por aiio de ocurrencia ramo no vida en el ejercicio 2023:

EJERCICIO 2023

Importes en euros

Accidentes Enfermedad

I.- PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo)

1. Primas netas de anulaciones 94.0m,61 6.222,63 100.234,24
2. +/- variacién prov. para primas no consumidas 2.634,38 764,85 3.399,23
3. +/- variacion prov. para primas pendientes 36,44 - 36,44

Il.- PRIMAS REASEGURO (Cedido)

1. Primas netas de anulaciones 30.303,46 - 30.303,46
2. +/- variacién prov. primas no consumidas 678,88 387,32 1.066,20
A.- TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO 65.700,09 6.600,16 72.300,25

I1l.- SINIESTRALIDAD (Directo)
1. Prestaciones y gastos pagados y gastos siniestros (34.513,52) (1.046,25) (35.559,77)
2. Provisiones técnicas para prestaciones siniestros 1.718,20 - 1.718,20
IV.- SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido)

1. Prestaciones y gastos pagados y gastos siniestros 10.050,00 - 10.050,00
2. Provisiones técnicas para prestaciones siniestros (630,00) - (630,00)
B.- TOTAL SINIESTRALIDAD NETA DE REASEGURO (llI-IV) (23.375,32) (1.046,25) (24.421,57)
V.- GASTOS DE ADQUISICION (Directo) 22.543,97 9.206,95 31.750,92
VI.- GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 1.689,22 1.743,71 3.432,93
VII.- OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 1.41,97 1.458,48 2.870,45
IX.- INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE LOS GASTOS 20.707,93 21.374,51 42.082,44

DE LA MISMA NATURALEZA

| 080 |



MEMORIA

19.5) Politica de reaseguro:

La entidad, por principios de gestion y de no asumir riesgos elevados, tiene cedidos en reaseguro
los riesgos de incapacidad permanente y fallecimiento correspondientes a los productos de vida
riesgo a través de dos contratos de reaseguro con distintas entidades reaseguradoras como son
Nacional de Reaseguros, Mapfre Re y Hannover Re. Las caracteristicas de los contratos son las
siguientes:

. Contrato de excedentes de capitales con un pleno de retencion a favor de la entidad de
28.000 euros para incapacidad y fallecimiento, siendo el resto cedido al reaseguro. La capa-
cidad del contrato se situa en 580.000 euros.

. Contrato de cuota parte y excedente de capitales con una cuota parte del 25% hasta el Iimite
de 100.000 euros, siendo por tanto la retencién maxima de 25.000 euros para incapacidad
y fallecimiento. La capacidad del contrato se situa en 900.000 euros.

20.- OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A continuacidn, se detallan las operaciones efectuadas con la entidad Ingenieria Mediacién, Agencia de Se-
guros Exclusiva, S.L.U., entidad filial de Avanza, y con la entidad Mutualidad General de la Abogacia, Mutuali-
dad de Prevision Social a Prima Fija, entidad matriz de Avanza Prevision, Compafiia de Seguros, S.A.

EJERCICIO 2024

Sociedad Saldos Saldos Ser os Concepto Servicios Concepto
deudores acreedores recibidos de gasto prestados de ingreso

Importes en euros

- Comisiones 16.663,74 Comisiones
Ingenieria Mediacion Agencia
de Seguros Exclusiva S.L.U. 3232269 (91,48
- Cargos cruzados 32.322,69 Cargos cruzados
2153700 | Prestacionde
servicios
. . Externalizacion .
Mutualidad de la Abogacia 1574500 = (21153779)  40.000,00 de tareas de 15175,00 Gestiones de
M.PS. ) Mutualistas
funciones clave
Alquiler local
229.334,00 Calle Villanueva
Total 47.497,69 (211.629,27) 480.871,00 64.161,43

EJERCICIO 2023

q Saldos Saldos Servicios Concepto Servicios Concepto
Sociedad .
deudores acreedores rec os de gasto prestados de ingreso

Importes en euros

- Comisiones 14.728,12 Comisiones
Ingenieria Mediacion Agencia
de Seguros Exclusiva S.L.U. 21.500,70 (4.865,29)
- Cargos cruzados 21.500,70 Cargos cruzados
96.367.28 Prestagi(_)n de
servicios
. . Externalizacion .
Mutualidad de la Abogacia 1574500 | (107.019,02) = 40.000,00  de tareas de 15.745,00 Gestion de
M.P.S. . Mutualistas
funciones clave
Alquiler local
148.788,63 Calle Villanueva
Total 37.245,70 (111.884,31) 285.155,91 51.973,82

Las transacciones con partes vinculadas son relacionadas con el trafico normal de la entidad y se han calcu-
lado mediante el sistema de costes mas un margen de mercado. Los servicios prestados a la entidad por su
matriz se refieren a los siguientes conceptos:

Informe Anual 2024
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- Gestion y herramienta del canal de denuncias.

- Gestion de personal y seleccién de candidaturas.

- Servicios relacionados con comercial y marketing.

- Gestion de quejas y reclamaciones.

- Utilizacion de sistemas y servicios tecnoldgicos.

- Asesoramiento y servicios relacionados con la seguridad de la Informacién.
- Asesoramiento y gestion de derechos de tratamiento de datos personales.
- Asesoria Juridica.

- Asesoramiento y gestion de cumplimiento normativo.

- Auditoria interna.

- Funcion actuarial.

- Gestion de riesgos.

- Asesoramiento en materia de inversiones mobiliarias e inmobiliarias.

- Asesoramiento en materia de fiscalidad.

Los servicios prestados por Avanza a la Mutualidad de la Abogacia se detallan a continuacién (todos ellos
relacionados con la gestion de mutualistas alternativos al RETA que no han migrado al producto de la Mu-
tualidad):

- Utilizacién de sistemas y servicios tecnoldgicos.
- Gestion de recibos cobrados e impagados de producto RETA ingenieros no migrados.
- Gestion de informacion contable y solvencia de producto RETA ingenieros no migrados.

Durante el ejercicio 2024, concretamente en la sesién del Consejo de Administracion de fecha 04 de noviem-
bre, se ha llevado la aprobacién de la linea de crédito de Mutualidad de la Abogacia (matriz) en favor de
Avanza Prevision (filial) cuya finalidad seria la financiacidon de emisiones de productos garantizados con fines
comerciales. Las caracteristicas de la misma, serian:

. Naturaleza: apertura de una linea de crédito por parte de la Mutualidad de la Abogacia (MdA) en
favor de Avanza para facilitar la inversion anticipada en activos financieros que sustenten la emi-

sion de productos de vida-ahorro en condiciones competitivas.

. Condiciones econdmicas: 15 millones de euros a 5 afios con un tipo de interés del Euribor+0,30%

por la parte dispuesta y del 0,10% anual por la no dispuesta (0,025% trimestral sobre el saldo me-
dio no dispuesto).

21.- INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES DE EFECTO
INVERNADERO

La entidad no ha incurrido en ningun gasto destinado a derechos de emisién de gases de efecto invernadero,
ni ha tenido en los ejercicios 2024 y 2023 asignacion alguna por este concepto.
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A continuacidn, se detalla la informacién requerida por la Disposicion Final Segunda de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre, por la que se modifica el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del
gobierno corporativo y la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004 de 29 de diciembre.
Dicha informacién ha sido preparada aplicando la Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas de fecha 29 de enero de 2016.

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 6,42 6,40
Ratio de operaciones pagadas 6,87 n
Ratio de operaciones pendientes de pago 2,37 0,36

Importe en miles de euros

Total pagos realizados 2.216.923 1.938.939
Total pagos pendientes 245.683 216.075

Importe pagado en un periodo inferior al maximo establecido

en la normativa de morosidad 2087041 1720.964

Numero de facturas

Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido

en la normativa de morosidad 2142 1427

porcentaje

Importe pagado en un periodo inferior al méximo establecido en la

9 9
normativa de morosidad sobre el importe total de pagos a proveedores 94% 89%

Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la

9 o
normativa de morosidad sobre el total de facturas de proveedores 94% 90%

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre el periodo medio de pagos a proveedores hacen referencia
a aquellos que, por su naturaleza, son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y
servicios, de modo que incluyen los datos relativos a las partidas ‘Débitos y partidas a pagar - Otras deudas -
Resto de otras deudas’ del pasivo corriente del balance adjunto.

Se entendera por ‘Periodo medio de pago a proveedores’ la expresion del tiempo de pago o retraso en el
pago de la deuda comercial. Dicho ‘Periodo medio de pago a proveedores’ se calcula como el cociente for-
mado en el numerador por el sumatorio de la ratio de operaciones pagadas por el importe total de los pagos
realizados mas la ratio de operaciones pendientes de pago por el importe total de pagos pendientes vy, en el
denominador, por el importe total de pagos realizados mas el importe de los pagos pendientes

La ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio de
los productos correspondientes a los importes pagados, por el nimero de dias de pago (diferencia entre los
dias naturales transcurridos desde el final del plazo maximo legal de pago hasta el pago material de opera-
cién) y, en el denominador, el importe total de pagos realizados.

Asi mismo, la ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en el numerador
por el sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de pago, por el nimero de
dias pendiente de pago (diferencia entre los dias naturales transcurridos desde el final del plazo maximo
legal de pago hasta el dia de cierre de las Cuentas Anuales) y, en el denominador, el importe total de pagos
pendientes.

Madrid, 17 de marzo de 2025
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ANEXO | INVERSIONES FINANCIERAS Informe Anual 2024

ANEXO I. INVERSIONES FINANCIERAS AL 31/12/2024

NOMBRE DEL VALOR VENCIMIENTO | NOMIN CoNTA REALIZACION AeeNASA
ABANCA 5.5 05/18/26 Corp 18/5/26 800.000 807.384 834.748 APLUS 3
ABESM 2 PERP Corp 26/4/72 800.000 776312 790.638 AF ENT
ABESM 2 PERP Corp 26/4/72 700.000 679.273 691.808 APLUS 2
ABNANV 4.75 PERP Corp 22/3/73 1.400.000 1.381.912 1.400.282 AF ENT
ACAFP 4 PERP Corp 23/12/72 4.200.000 4.073.370 4.077103 APLUS 3
AFFP 4.625 05/23/29 Corp 23/5/29 400.000 411.924 423176 PPA
AGGREGATE HOLDINGS 6.875 09/11/25 9//25 500.000 500 103.738 AF
ALVGR 4.851 07/26/54 Corp 26/7/54 500.000 536.785 547284 RVR
AMPSM 8 Y2 07/23/29 Corp 23/7/29 500.000 500.000 518,535 APLUS 3
AMSSW 0 03/05/25 (AV AF DISPONIBLE VENTA,26/07/2021) 5/3/25 400.000 392148 392148 APLUS 2
ANASM 1.2 03/17/25 Corp 17/3/25 1.000.000 994.110 1.003.61 APLUS 3
ANASM 1.7 03/23/27 Corp 23/3/27 600.000 574.794 582.702 APLUS 3
ATH 109/02/25 Corp 2/9/25 300.000 296.787 297.897 APLUS 2
ATLNSA 3.50 04/30/28 Corp 30/4/28 1.000.000 736.920 742753 PPA 2
ATRADI 5 04/17/34 Corp 17/4/34 100.000 106.415 109.949 FONDOS PROPIOS
ATRADI 5 04/17/34 Corp 17/4/34 200.000 212.830 219.898 MLM
ATRADI 5 04/17/34 Corp 17/4/34 400,000 425.660 439797 PPA 2
ATRADI 5 04/17/34 Corp 17/4/34 400.000 425.660 439797 RVR
AUDAX RENOVABLES 18/12/27 1.500.000 1.380.885 1383129 APLUS 3
AUDAX RENOVABLES 18/12/27 500.000 460295 461,043 APLUS
AVLN 3375 12/04/45 Corp 4/12/45 400.000 400.668 401667 APLUS 2
BAC Float 09/22/26 Corp 22/9/26 500.000 502.980 503.537 APLUS 3
BBVASM 6 PERP Corp 15/1/26 5.200.000 5.286.632 5351915 AF ENT
BBVASM 6 PERP Corp 15/1/26 2.000.000 2.033.320 2.058.429 APLUS 2
BCRED 13/411/30/26 30/11/26 500.000 481715 482.458 APLUS 2
BKTSM 1%412/23/32 Corp 23/12/32 500.000 472.545 472682 APLUS 3
BKTSM 7.375 PERP Corp 15/8/99 1.000.000 1.061.460 1.070.679 RVR
BTPS 5 08/01/34 /8/34 200.000 225.828 229.958 Aﬁﬁgggggfb
CABKSM 5.25 PERP Corp 23/3/26 2.800.000 2.815.764 2.819.031 AF ENT
CABKSM 5.25 PERP Corp 23/3/26 600.000 603.378 604.078 APLUS 2
CABKSM 5.25 PERP Corp 23/3/26 3.200.000 3.218.016 3221749 RVR
CAJAMA 1,75 03/09/28 9/3/28 7.400.000 7199.016 7.304.390 APLUS 3
CANPCK 2 3/8 11/01/27 m/p7 1.000.000 975.690 979.582 PPA 2
CAZAR 5 06/07/27 Corp 7/6/27 500.000 519.060 535.010 APLUS 2
CAZAR 5 06/07/27 Corp 7/6/27 1.000.000 1.038.120 1.070.021 APLUS 3
CAZAR 9125 PERP Corp 25/1/79 5.600.000 6.089.720 6182755 AF ENT
CAZAR 9.125 PERP Corp 25/1/79 400.000 434.980 441625 RVR
CE 0.625 09/10/28 Corp 10/9/28 600.000 529.716 530.867 APLUS 3
CE 4.777 07/19/26 Corp 19/7/26 200.000 203120 207.439 APLUS 2
CE 4.777 07/19/26 Corp 19/7/26 800.000 812.480 829.756 APLUS 3
CLNXSM Float 08/03/27 3/8/27 1100.000 1124.750 1152397 APLUS 3
CM Float 10/18/28 Corp 18/10/28 300.000 301.437 303.909 APLUS 3
CNPFP 4,5 06/10/47 Corp 10/6/47 600.000 614.250 629340 APLUS 3
CWHARF 1% 04/07/26 Corp 7/4/26 500.000 491295 493338 AF ENT
DB 2.625 02/12/26 Corp 12/2/26 1.000.000 996.330 1.019.496 APLUS 3
DB 4.5 PERP Corp 30/4/73 800.000 761.472 785.636 AF ENT
DB 4.5 PERP Corp 30/4/73 200.000 190368 196.409 APLUS 2
DBOERS 1,25 06/16/47 Corp 16/6/47 1.000.000 952.990 959.771 AF ENT
DVIVER 21/2 01/25/27 25/1/27 500.000 476340 487986 APLUS 3
DVIVER 21/2 01/25/27 25/1/27 500.000 476.340 487.986 APLUS
ELOFR 2.875 01/29/26 Corp 29/1/26 1.300.000 1.230.489 1.264.903 AF ENT
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VALOR VALOR CARTERA

RERCRUENIO | | CONTABLE | REALIZACION | ASIGNADA
ELOFR 2.875 01/29/26 Corp 29/1/26 200.000 189.306 194.600 APLUS 2
ELZINC 5 3/4 08/02/27 2/8/27 100.000 89.750 89.750 PPA
ELZINC 5 3/4 08/02/27 2/8/27 100.000 89.750 89.750 Aﬁﬁggggg:‘%a
ENELIM 2.25 PERP Corp 10/3/79 4.500.000 4.372.470 4.454.580 APLUS 3
ETHIAS 6 ¥ 05/05/33 Corp 5/5/33 500.000 572.405 594.597 RVR
F 2.386 02/17/26 Corp 17/2/26 900.000 892215 910.873 APLUS 3
F 4.867 08/03/27 Corp 3/8/27 200.000 208.032 212,032 AF ENT
F 4.867 08/03/27 Corp 3/8/27 100.000 104.016 106.016 APLUS 2
F 4.867 08/03/27 Corp 3/8/27 900.000 936.144 954.145 APLUS 3
FFHCN 2 3/4 03/29/28 Corp 29/3/28 600.000 592920 605.442 APLUS 3
GLIGR 7.875 04/06/27 Corp 6/4/27 2.000.000 2162.940 2279.015 APLUS 3
HCOB 4.875 03/17/25 Corp 17/3/25 500.000 501.875 521175 APLUS 2
HELNSW 2.75 09/30/41 Corp 30/9/41 300.000 277695 279774 PPA2
HELNSW 2.75 09/30/41 Corp 30/9/41 100.000 92.565 93.258 RVR
HIPO HIPO-9 B (BBVA) 15/7/38 41.247 401542 404.755 AF
HIPO HIPO-9 C Mtge BBVA 15/7/38 4M.247 399.280 402,971 APLUS
IAGLN 1¥%2 07/04/27 4/7/27 100.000 96.536 97.276 PPA
ISPIM 1.35 02/24/31 Corp 24/2/31 2.000.000 1.779.700 1.802.643 MLM
ISPIM 2.855 04/23/25 Corp 23/4/25 500.000 499205 509.061 APLUS 2
JAGUAR LAND ROVER AUTOMOT 15/1/26 200.000 201.704 205.829 AF ENT
JAGUAR LAND ROVER AUTOMOT 15/1/26 300.000 302.556 308.744 APLUS 2
La Mondiale Ste d'Assurances 31/12/99 5.05 17/12/99 1.200.000 1.220.052 1.222.376 APLUS
LAMON 4.375 PERP CALL 24/04/29 24/4/69 200.000 193.606 195.241 Aﬁﬁgg gggﬁa
LAMON 4.375 PERP CALL 24/04/29 24/4/69 900.000 871227 878.583 RVR
LLOYDS 4.947 PERP Call 2025 27/6/70 1.000.000 1.001.460 1.002.010 APLUS
LRESM 13/4 07/22/26 Corp 22/7/26 400.000 398.660 401.767 APLUS 2
LRESM 13/4 07/22/26 Corp 22/7/26 1.300.000 1.295.645 1.305.742 APLUS 3
MACIFS 2,125 06/21/52 Corp 21/6/52 300.000 253.002 256.373 FONDOS PROPIOS
MACIFS 2,125 06/21/52 Corp 21/6/52 500.000 421670 427288 RVR
MAPFRE 31.03.47 Fixed/Floating Rate 31/3/47 2100.000 2142.021 221242 APLUS 3
MBGGR Float 08/19/27 Corp 19/8/27 400.000 400.280 402160 APLUS 3
MRKGR 1.625 09/09/2080 Corp 9/9/80 200.000 194.446 195.452 AF ENT
MRKGR 1.625 09/09/2080 Corp 9/9/80 500.000 486115 488,630 APLUS 3
MTNA 4.875 09/26/26 Corp 26/9/26 800.000 825216 835.474 APLUS 3
OPTICS 5 ¥4 03/17/55 Corp 17/3/55 400.000 399.336 409.865 ANT'TSSS;J%%}E
OPTICS 5 % 03/17/55 Corp 17/3/55 600.000 599.004 614.797 Aﬁﬁgggg?%a
PEMEX 3.62511/24/25 Corp 24/11/25 500.000 492.415 494.252 AF ENT
PEMEX 3.75 04/16/26 Corp 16/4/26 1.000.000 974.010 1.000.620 AF ENT
PEMEX 5% 24 febrero 2025 24/2/25 200.000 200.066 209.413 APLUS 2
PRXNA 1.207 01/19/26 Corp 19/1/26 1.000.000 980.790 992.233 APLUS 3
PRXNA 1985 07/13/33 13/7/33 200.000 170.990 172.850 PPA2
PRXNA 1.985 07/13/33 13/7/33 100.000 85.495 86.425 RVR
PRXNA 2.085 01/19/30 19/1/30 1.000.000 932940 952.708 APLUS 3
PRXNA 2.778 01/19/34 Corp 19/1/34 400.000 360.088 370,623 PPA2
PRXNA 2.778 01/19/34 Corp 19/1/34 400.000 360.088 370623 RVR
ROMANI 2 01/28/32 Corp 28/1/32 5.500.000 4.372.500 4.474.085 MLM
ROMANI 2.75 02/26/26 Corp 26/2/26 200.000 198.554 203197 APLUS 3
ROMANI 3.875 29/10/2035 29/10/35 400.000 330.876 333551 PPA2
ROMANI 3.875 29/10/2035 29/10/35 700.000 579.033 583.715 RVR
ROMANI 5 ¥ 09/18/28 Corp 18/9/28 1.700.000 1.766.164 1.792.805 APLUS 3
ROMANI 5.625 02/22/36 Corp 22/2/36 500.000 480.620 504.672 PPA 2
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NOMBRE DEL V. 1 VENCIMIENTO 1 NOMINAL 1 conTaE 1 REALIZACION 1 AelONADA
ROMANI 5.625 02/22/36 Corp 22/2/36 200.000 192248 201.869 PPA
ROMANI 5.625 02/22/36 Corp 22/2/36 100.000 96,124 100.934 Aﬁﬁgg ggTDC%SZa
ROMANI 5.625 02/22/36 Corp 22/2/36 500.000 480.620 504.672 RVR
SANCF 2019-1 C Mtge 20/12/35 173.666 162.777 162.856 AF
SANTAN 4125 PERP Call 2027 12/1/70 800.000 766184 770578 AF ENT
SANTAN 4125 PERP Call 2027 12/1/70 4.000.000 3.830.920 3.852.890 PPA 2
SANTAN 4.375 PERP Corp 14/1/72 400,000 396.592 400301 PPA
SANTAN 4.375 PERP Corp 141/72 1.500.000 1.532.850 1.597.921 APLUS 3
SCYRSM 5.8 04/02/27 Corp 2/4/27 700.000 716.604 750.703 APLUS 2
SCYRSM 6.3 03/23/26 Corp 23/3/26 200.000 204744 214.487 APLUS 3
SO 17/8 09/15/2081 15/9/81 1.000.000 939.770 945.267 PPA 2
SOCGEN 5,625 06/02/33 Corp 2/6/33 3.000.000 3.237.630 3335644 MLM
SOFTBK 4.5 04/20/25 Corp 20/4/25 500.000 501.245 505.620 APLUS 2
TELEFO 2.875 PERP Corp 24/6/79 300.000 293676 295992 PPA 2
TELEFO 3 PERP Corp 22/9/79 1.300.000 1.308.060 1.321.861 APLUS 2
Teva Pharmac 1.875 % 31.3.27 31/3/27 1.500.000 1.454.895 1.476.085 AF
TRESM 5.4 04/24/28 Corp 24/4/28 4.000.000 4.027.520 4.067.761 AF ENT
TVLRO 7.2512/07/28 Corp 7/12/28 500.000 542.710 545.094 FONDOS PROPIOS
UBS 3.25 04/02/26 Corp 2/4/26 200.000 200.012 204.874 APLUS 3
UCAJLN 112/01/26 Corp 112/26 400.000 392,628 392957 APLUS 3
UCAJLN 7.2511/15/27 Corp 15/M/27 3.800.000 4.069.116 4.103.837 AF ENT
UQA 2 3/812/09/41 912/41 600.000 530.562 531421 RVR
VIGAV 4.875 06/15/42 Corp 15/6/42 800.000 843.024 864.287 PPA 2
VITTAS 5 % 07/11/28 1/7/28 2100.000 2184.693 2241925 APLUS 3
VW 4.25 01/07/26 Corp 7/1/26 400.000 404.796 421471 APLUS 3
VW 7 % PERP Corp 6/9/15 200.000 215348 220115 AF ENT
VW 7 %2 PERP Corp 6/9/15 300.000 323.022 330173 APLUS 3
WIZZLN 101/19/26 Corp 19/1/26 3.200.000 3102176 3132515 AF ENT
TOTAL CARTERA RF DPV 130.596.160 128.393.753 130.538.003
NOMBRE DEL VALOR ; VENCIMIENTO \ NOMINAL \ VACOR \ VALOR \ CARTERA
| 3 3 CONTABLE |  REALIZACION | ASIGNADA
PAGARE COPASA 5,2510/20/25 20/10/25 1.500.000 1.440.736 1.440.736 AF ENT
PAGARE INSUR 27/01/2025 530% 27/1/25 500.000 498.094 498.094 AF ENT
PAGARE PIKOLIN 4,57 20/10/25 20/10/25 500.000 482383 482383 AF ENT
PAGARE VISALIA 28/11/25 5,75 28/11/25 500.000 475209 475209 AF ENT
Pagarés LINKFACTOR 5946% 11/4/25 N/4/25 300.000 295.239 295239 APLUS 3
Pagarés LINKFACTOR 5946% 11/4/25 /4125 200.000 196.826 196.826 RIESGO
PG SACYR 3,79 13/02/25 13/2/25 200.000 199.095 199.095 APLUS 3
PG TECNICAS REUNIDAS 4,47% 28/05/2025 28/5/25 400.000 392,905 392.905 AF ENT
PG TECNICAS REUNIDAS 5,75% 27/01/2025 27/1/25 500.000 497914 497914 APLUS 3
TOTAL CARTERA RF PPC 4.600.000 4.478.400 4.478.400
NOMBRE DEL VALOR 1 VENCIMIENTO 1 NOMINAL 1 conNTARLE 1 REALIZACION 1 AoenADA
AARB 4 %2 07/25/25 Corp 25/7/25 500.000 502264 512.526 APLUS
ABANCA 4 5/8 04/07/30 Corp 7/4/30 1.400.000 1.406.597 1452722 AF
ABESM 3 03/27/31 Corp 27/3/31 100.000 10.087 101.901 PPA
AEGON 5.625 PERP CALL 15/04/29 15/10/67 500.000 558.371 511.668 AﬁﬁgSgSDOTSZa
AG Insurance 3.50 06/30/47 30/6/47 500.000 498.411 510.867 APLUS 3
AG Insurance 3.50 06/30/47 30/6/47 100.000 105.761 102173 APLUS
AGSBB 3 7/8 PERP 10/12/70 800.000 812231 766.030 AF
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VALOR VALOR CARTERA

| RERCRUENIO | CONTABLE | REALIZACION | ASIGNADA
AGSBB 3 7/8 PERP 10/12/70 400.000 406115 383.015 PPA
ALTAREIT 2,875% 02/07/25 2/7/25 700.000 703511 705.247 APLUS
ALTAREIT 2,875% 02/07/25 2/7/25 100.000 100.502 100.750 PPA
ALVGR 2.625 PERP Call 2030 30/4/70 1.200.000 1169.490 1.065.744 AF
AMSSM 1.875 24/09/28 25/9/28 200.000 206.848 194.473 AF
ANASM 3 23/10/35 23/10/35 500.000 515691 425686 FONDOS PROPIOS
ANIMIM 11/2 04/22/28 Corp 22/4/28 300.000 279.888 288.917 APLUS 3
ARQUIM 4 5/812/28/26 28/12/26 200.000 200.086 189.316 AF ENT
ASSICURAZ GENERALI Fixed/Floating 5,5 27.10.47 (CALL 27) 27/10/47 1.700.000 1.801.846 1.816.305 APLUS 3
ASSICURAZ GENERALI Fixed/Floating 5,5 27.10.47 (CALL 27) 27/10/47 800.000 817.703 854.732 APLUS
ASSICURAZ GENERALI Fixed/Floating 5,5 27.10.47 (CALL 27) 2710/47 100.000 10.984 106.841 PPA 2
ASSICURAZ GENERALI Fixed/Floating 5,5 27.10.47 (CALL 27) 27/10/47 100.000 110.984 106.841 PPA
ATH 0.625 01/12/28 CORP 12/1/28 500.000 445.899 468.748 APLUS
ATIM 2 3/811/25/33 Corp 25/11/33 500.000 484.668 443486 AF
ATLIM 1.875 07/13/27 13/7/27 1:700.000 1725217 1.662.309 AF
ATLIM 1.875 07/13/27 13/7/27 200.000 202967 195.566 PPA
AUCHAN 2.375 25/04/25 25/4/25 1.000.000 1.001.266 1.009.137 APLUS
AUCHAN 3.25 23/07/27 23/7/27 500.000 527.435 443,083 APLUS
AXASA 3.375 07/06/47 6/7/47 800.000 772776 816.399 APLUS 3
AXASA 3.375 07/06/47 6/7/47 900.000 869372 918.449 APLUS
BAYNGR 3.125 12/11/2079 12/1/79 1.000.000 997.099 946.875 AF
BBVASM 101/16/30 Corp 16/1/30 1.000.000 998.366 1.008.053 APLUS 3
BCRED 13/411/30/26 30/11/26 300.000 284.806 289.475 APLUS 3
BCRED 13/411/30/26 30/1/26 1.000.000 983.799 964.916 APLUS
BKTSM 1Y% 12/23/32 Corp 23/12/32 1.700.000 1.523.259 1.607.119 APLUS 3
BKTSM 612/18/28 Corp 18/12/28 102172 101.942 105.200 APLUS 3
BPLN 3 5/8 PERP 22/6/70 1.500.000 1.555.618 1507.033 AF
BPPEHX 105/04/28 Corp 4/5/28 200.000 171.079 185.557 APLUS 3
BPPEHX 105/04/28 Corp 4/5/28 600.000 513.208 556.670 APLUS
BPPEHX 105/04/28 Corp 4/5/28 200.000 171.079 185.557 Aﬁﬁgggggéa
BTPS 2 ¥212/01/32 Corp 112/32 1.000.000 903116 952,620 PPA 2
BTPS 2.8 06/15/29 Corpdes 15/6/29 500.000 495.812 501.880 PPA 2
BTPS 3 %2 03/01/30 1/3/30 100.000 N3.251 104.494 AF
BTPS 3 %2 03/01/30 1/3/30 300.000 339.754 313.482 FONDOS PROPIOS
BTPS 3 ¥ 03/01/30 1/3/30 500.000 566.256 522.469 PPA
BTPS 3.35 01/03/35 1/3/35 2.700.000 3189.890 2.708.471 FONDOS PROPIOS
BTPS 3.35 01/03/35 1/3/35 300.000 354.432 300.941 PPA
BTPS 508/01/34 1/8/34 2.600.000 3291908 2.989.460 FONDOS PROPIOS
CAJAMA 175 03/09/28 9/3/28 2.000.000 1.856.293 1974159 APLUS 3
CAJAMA 51/411/27/31 Corp 27//31 300.000 291433 306.609 PPA 2
Cattolica Ass 4,25% 14.12.47 14/12/18 200.000 214270 204.284 PPA
Cattolica Ass 4,25% 14.12.47 14/12/18 500.000 535675 510.710 Aﬁﬁgggggﬂia
CIMAU 11/2 05/28/29 Corp 28/5/29 1.000.000 849.687 915.388 APLUS 3
CLNXSM 2 02/15/33 15/2/33 1.000.000 870.684 908.476 PPA 2
CLNXSM Float 08/03/27 3/8/27 400,000 399.337 419.053 APLUS 3
CPIPGR 2.7512/05/26 12/5/26 500.000 510.336 501.847 APLUS
CS 1.5 04/10/26 Corp 10/4/26 500.000 477281 497.750 APLUS 3
CSIQ 412/02/26 2/12/26 900.000 917.256 857.860 APLUS 3
ECLEAR11/812/07/26 Corp 7/12/26 300.000 295.991 291.540 APLUS 3
ELECNOR EFICIENCIA 30/12/27 768.000 797.834 768.042 AF
ELECTRICITE DE FRANCE SA 22/1/68 700.000 720.721 740246 AF ENT
ELECTRICITE DE FRANCE SA 22/1/68 300.000 308.880 317.248 PPA
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NOMBRE DEL VALOR w VENCIMIENTO w NOMINAL w CONTABLE w REALIZACION w AeloNADA
ELZINC 5 3/4 08/02/27 2/8/27 500.000 500.031 448750 AF ENT
ELZINC 5 3/4 08/02/27 2/8/27 100.000 100.006 89.750 Aﬁﬁgggggﬁa
EMNAEL 4 7/8 07/16/26 16/7/26 2.300.000 2.317.091 2.291.417 AF ENT
EMNAEL 4 7/8 07/16/26 16/7/26 100.000 100.412 99.627 RVR
ENIIM 2.75 PERP Call 2030 1/5/70 1.200.000 1200643 1139.268 AF

EZILN 1.875 03/03/28 3/3/28 700.000 702.028 684.667 APLUS 3
EZILN 1.875 03/03/28 3/3/28 100.000 100.290 97.810 PPA 2

FDX 1.3 08/05/31 Corp 5/8/31 500.000 419.589 448556 RVR
FFHCN 2 3/4 03/29/28 Corp 29/3/28 200.000 186.336 201.814 APLUS 3
FIDINT 2.5 04/11/26 4/1/26 500.000 518.099 495937 AF
GALQSM 4.5 05/07/26 5/7/26 800.000 807.402 725.655 PPA2
Generali Finance PERP 4,596 VAR 21/11/99 900.000 924.796 912,309 Aﬁﬁgsgggﬁa
GESTSM 3 % 30 abril 2026 30/4/26 1.500.000 1.500.238 1.502.620 RVR
GREENALIAS.A. 15/12/25 500.000 506.038 501270 AF ENT
GROUPAMA 6 01/23/27 23/1/27 400.000 424,011 444184 APLUS
GROUPAMA 6 01/23/27 23/1/27 100.000 109.621 M.046 PPA
HANRUE 13/8 06/30/42 30/6/42 300.000 268.745 259.230 AF
HANRUE 13/8 06/30/42 30/6/42 400.000 360.900 345641 FONDOS PROPIOS
HSBC 4.75 PERP CALL 2029 4/1/70 500.000 53101 506.607 APLUS 3
INMOBL 4 12/10/26 10/12/26 1.000.000 1.056.514 967.301 APLUS 3
ISPIM 4.125 PERP call 2030 27/2/m 500.000 492436 473.902 PPA 2
ISPIM 4.125 PERP call 2030 27/2/m 500.000 492.436 473.902 PPA

ISPIM 4.125 PERP call 2030 27/2/m 400.000 393.949 379121 RVR
JAPTOB 2.375 07/04/81 7/4/81 500.000 499.457 501.739 AF
LAMON 4.375 PERP CALL 24/04/29 24/4/69 800.000 842.566 780.962 AF
LAMON 4.375 PERP CALL 24/04/29 24/4/69 300.000 315.962 292.861 APLUS 3
LAMON 4.375 PERP CALL 24/04/29 24/4/69 600.000 631.924 585.722 Aﬁﬁgsgggjéa
LRESM 13/4 07/22/26 Corp 22/7/26 1.500.000 1.446.062 1.506.626 APLUS 3
MADRID 1.723 04/30/32 Corp 30/4/32 500.000 472.293 464.593 FONDOS PROPIOS
MAPFRE 31.03.47 Fixed/Floating Rate 31/3/47 1.900.000 1.933.478 2.000.647 APLUS 3
MAPFRE 31.03.47 Fixed/Floating Rate 31/3/47 500.000 506.832 526.486 APLUS
MAPFRE 31.03.47 Fixed/Floating Rate 31/3/47 400.000 425097 421189 PPA
MESUPR 4.1 31/05/26 31/5/26 1.000.000 998.057 1.022.866 APLUS 3
MET 0.55 06/16/27 Corp 16/6/27 400,000 383.652 382493 APLUS 3
MTNA 4.875 09/26/26 Corp 26/9/26 100.000 99.862 104.434 APLUS 3
NEPSJ 1.87510/09/26 Corp 9/10/26 450.000 415689 442194 APLUS 3
NNGRNV 4 5/8 01/13/48 Corp 13/1/48 300.000 309.960 325.847 APLUS
PBBGR 4.6 02/22/27 Corp 22/2/27 1.000.000 1.031.773 955.589 AF
PEMEX 4.875 21/02/28 21/2/28 950.000 952,072 941112 AF ENT
PEMEX 4.875 21/02/28 21/2/28 800.000 801.745 792.515 PPA2
PEMEX 4.875 21/02/28 21/2/28 200.000 200436 198129 PPA
PEMEX 4.875 21/02/28 21/2/28 150.000 150.327 148.597 Aﬁﬁgggggoéa
PESTA 3,25 05/05/27 5/5/27 1.000.000 997.481 1.008.870 APLUS
PHNXLN 4.375 01/24/29 Corp 24/1/29 500.000 467678 530.236 APLUS 3
PIKLIN 4 02/25/25 25/2/25 700.000 700.570 683.676 APLUS 2
PIKOLIN S.L. 14/12/26 1.000.000 999.002 972.399 AF ENT
POSRSV 3.75 07/11/2039 7/1/39 800.000 822174 713.510 APLUS 3
PRXNA 1.985 07/13/33 13/7/33 500.000 491326 432125 FONDOS PROPIOS
PRXNA 2.085 01/19/30 19/1/30 1.200.000 1.015.052 1143.249 APLUS 3
PSHNA 13/810/01/27 110/27 1.000.000 956.602 941,958 APLUS 3
ROMANI 13/4 07/13/30 13/7/30 200.000 191384 169.056 AF
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VALOR VALOR CARTERA

IEE AL AL ‘ RERCRUENID CONTABLE ‘ REALIZACION ASIGNADA
ROMANI 2.375 04/19/27 Corp 19/4/27 500.000 47531 494514 APLUS 3
ROMANI 2.875 05/26/28 26/5/28 500.000 492145 488.415 APLUS 3
ROMANI 3.875 29/10/2035 29/10/35 5.350.000 5725786 4.461249 AF
ROMANI 3.875 29/10/2035 29/10/35 1.050.000 1123752 875.572 PPA
ROMANI 3.875 29/10/2035 29/10/35 350.000 374584 291.857 Aﬁﬁgg g(s:-ngsza
SABSM 2.625 03/24/26 Corp 24/3/26 500.000 497.462 509.575 APLUS
SANTAN 4125 PERP Call 2027 12/1/70 1.000.000 1.006.330 963.223 PPA2
Santander 4,75 PERP (CALL MAR-25) 19/3/67 1.400.000 1.404.074 1.400.551 APLUS 2
SCYRSM 3.2515/12/31 15/12/31 1.461.538 1.674.556 1.463.626 APLUS
SIDECU 518/03/25 18/3/25 300.000 298.496 229309 APLUS 2
SOFTBK 5 04/15/28 15/4/28 1.000.000 1.016.875 1.037.857 AF
SOLSM 3.319/11/30 19/11/30 1.000.000 1138.467 929.997 PPA2
TDFINF 1.75 12/01/29 Corp 112/29 500.000 466.799 456.434 APLUS 3
TECHNIPFMC PLC 4,500% 30-06-25 30/6/25 425000 430.773 441522 APLUS 2
TECHNIPFMC PLC 4,500% 30-06-25 30/6/25 600.000 608150 623.326 APLUS 3
Telecom Italia 3 % 30.09.25 30/9/25 100.000 100.631 100.432 AF

TITIM 2.7515/04/25 15/4/25 700.000 701540 711283 AF

TITIM 2.7515/04/25 15/4/25 400.000 400.880 406.448 PPA 2
TRAFIGURA 3 7/8 02/02/26 2/2/26 1.000.000 1.003.364 1.027.086 AF
TRESM 3.2512/12/27 212/27 500.000 476.259 465.496 APLUS 3
TTEFP 21/8 PERP 25/1/70 1.500.000 1.459.896 1.329.583 AF
UCAJLN 112/01/26 Corp 112/26 1.000.000 966.352 982.392 APLUS 3
UCAIJLN 31/8 07/19/32 19/7/32 1.000.000 990.007 1.000.337 AF
USIMIT 3 7/8 03/01/28 1/3/28 1.500.000 1513790 1571.415 AF ENT
VITRRA 109/24/28 24/9/28 500.000 457.834 463707 APLUS 3
VITTAS 5 % 07/11/28 11/7/28 1.200.000 1305912 1.281100 APLUS 3
VITTAS 5 % 07/11/28 1/7/28 200.000 219.893 213517 APLUS
VLFRTC 41/2 03/23/26 23/3/26 500.000 503.501 502.445 APLUS 3
VOLKSWAGEN INTL FIN NV 14/6/67 300.000 312.688 299.482 PPA

VW 3,875 PERP CALL 2029 17/6/69 100.000 105.602 95.447 PPA

VW 3,875 PERP CALL 2029 17/6/69 400,000 422,409 381790 Aﬁﬁgﬁg%‘?&a
VW 4.625 PERP Call 2028 27/6/69 1.000.000 1.077.888 1.007.275 A,Sﬁgggg?rsza
WIZZLN 101/19/26 Corp 19/1/26 1.000.000 952,512 978911 PPA 2

XOM 1.408 06/26/39 26/6/39 200.000 193.644 152.690 FONDOS PROPIOS
XOM 1.408 06/26/39 26/6/39 200.000 193.644 152.690 PPA 2

XOM 1,408 06/26/39 26/6/39 400,000 387289 305381 PPA
TOTAL CARTERA RF VENCIMIENTO 104.156.710 105.597.543 101.802.415
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Cartera de renta variable (fondos de inversion):

VALOR | R | CARTERA

NOMBRE DEL VALOR 1 VENCIMIENTO 1 NOMINAL % CONTABLE 1 REALIZACION 1 ASIGNADA
AMUNDI-POLEN GL GR-AE C 3.496 617.644 617.644 AF
BESTINVER INFRA FCR clase C 856.607 1.028.543 1.028.543 AF
BUY & HOLD DEUDA FI 104151 1199.849 1199.849 AF
BUY & HOLD FLEXIBLE 71.799 1.002.807 1.002.807 AF
BUY & HOLD RENTA FIJA"C" 62.456 799.556 799.556 AF
DUNAS CLEAN ENERGY | FCR 5.000 605.550 605.550 AF
DUNAS FLEXIBLE CLASE D 18.021 205.884 205.884 FONDOS PROPIOS
DUNAS FLEXIBLE CLASE D 27.031 308.826 308.826 PPA 2
FONDO ISETEC V, F.C.R. (AXON) 322 355.419 355.419 AF
GED Infraestructuras Iberia, F.C.R. 10.000 458.310 458.310 AF
MAPFRE BEHAVIORAL FUND | AC EU 19.992 240.503 240503 AF
VALENTUM FI 10121 21444 2444 AF
TOTAL CARTERA FONDOS INVERSION DPV 7.034.335 7.034.335
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ANEXO Il ESTADO DE INMUEBLES Informe Anual 2024

ANEXO II. ESTADO DE INMUEBLES AL 31/12/2024

Estos inmuebles que a 31 de diciembre de 2024 estaban libres de cargas segun el siguiente detalle:

Importes en euros

INVERSIONES INMOBILIARIAS

VALOR NETO
VALOR NETO
VALOR DE " CONTABLE A DETERIORO
FECHA DE < AMORTIZACION CONTABLE A FECHA 4
INMUEBLE COMPRA ADQUISICION A ACC A 31/12/2023 31/12/2023 31/12/2023 (CON TASACION VALOR TASACION HASTA
31/12/2023 (SIN DETERIORO) 31/12/2023
DETERIORO)
C.C. ZARAGOZA octubre-20 9.091148,96 445.982,42 - 8.645166,54 junio-23 9.859.643,35 AF
PONTEVEDRA octubre-20 2.509.948,20 14.873,54 - 2.395.074,66 julio-24 2.514.402,86 FFPP
FINCAS EL MOLAR octubre-20 2.424.749,35 - 885.924,31 1.538.825,04 abril-24 1.538.825,07 FFPP
TZY 4 PG octubre-20 1.518.757,71 44.434,33 185.983,02 1.288.340,36 abril-24 1.295.654,66 FFPP
TOTAL: 15.544.604,22 605.290,29 1.071.907,33 13.867.406,60 15.208.525,94
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INFORME DE GESTION Informe Anual 2024

INFORME DE GESTION

Las cuentas anuales del ejercicio 2024 a las que se refiere este informe recogen, entre otra, informa-
cién detallada sobre los estados contables del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dichos
estados reflejan un ejercicio contable con un resultado positivo de 1.348.463,08 euros después de im-
puestos (1.028.267,91 euros en 2023), quedando el patrimonio neto de la entidad en 16.461.025,87 euros
(14.581.718,98 euros en 2023).

En el apartado de primas, el mayor porcentaje se concentra en los productos de vida ahorro, princi-
palmente en el producto denominado ‘Ahorro Flexible’, especialmente en su versidon entidades, auto-
nomos y senior. De esta manera, en el ejercicio 2024 se han registrado aportaciones por importe de
53.635.639,20 euros frente a los 34.975.913,19 euros de 2023. En segundo lugar, en términos de aporta-
cién, se situaria el producto Ahorro Plus con 46.402.384,79 euros (49.432.753,95 euros en 2023). En lo
que se refiere a las primas en el producto de rentas, han ascendido a 3.939.423,00 euros (16.019.752,03
euros en 2023) y el PPA, con 4.984.601,34 euros (6.999.865,70 euros en 2023). Por ultimo, las pri-
mas correspondientes a seguros vida riesgo, han ascendido a 1.279.101,40 euros (1.460.160,23 euros en
2023).

Hay que destacar la bajada significativa de las prestaciones pagadas por parte de la entidad en com-
paracién con el ejercicio anterior, sobre todo en el apartado de rescates. La situacidon macroecondmica,
con tasas de inflacion mas bajas respecto a periodos anteriores, ha provocado que los bancos centra-
les hayan tomado medidas encaminadas a reducir los tipos de interés. En dicho escenario, una oferta
aseguradora y bancaria menos competitiva en términos de rentabilidades ofertadas, y unos niveles de
tipos de interés inferiores, han provocado que los clientes no hayan tenido las mismas necesidades de
liquidez que en el ejercicio anterior y los rescates hayan disminuido.

La entidad ha continuado avanzando en ampliar su oferta de productos aseguradores con el lanzamien-
to durante el ejercicio de un nuevo producto de vida riesgo, con coberturas de fallecimiento, invalidez
permanente y absoluta (IPA) e invalidez permanente total (IPT), al igual que en la parte de ahorro, con
el lanzamiento del PIAS (plan individual de ahorro sistematico).

En cuanto al numero de pdlizas individuales, se ha cerrado el ejercicio con un volumen de pdlizas indi-
viduales de 12.070 pdlizas (9.226 pdlizas en 2023).

El volumen de ahorro gestionado también se ha incrementado de manera considerable, pasando de una
cifra de 196.100.678 euros a 31 de diciembre de 2023 a 256.988.226 euros a 31 de diciembre de 2024, lo
gue supone un incremento en esta partida del 31%. Por encima del dato del sector el cual ha cerrado el
ejercicio en un 3%.

Desde un punto de vista de la normativa Solvencia I, la ratio de solvencia se mide con dos ratios de
cobertura:

b ratio de cobertura del SCR (Capital de Solvencia Obligatorio): se ha situado a cierre de 2024 en el
254% (241% en 2023).

1) ratio de cobertura del MCR (Capital de Solvencia Minimo): se sitla a cierre de 2024 en el 1.015% a
cierre de ejercicio (962% en 2023).

La Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, en Resolucién de 8 de enero de 2025 por la
gue se publica el tipo de interés maximo a utilizar en el cdlculo de la provisiéon de seguros de vida, de
aplicacion al ejercicio 2025, ha establecido un tipo de interés técnico del 1,83%.

El Consejo de Administracion de la Entidad no tiene conocimiento de ningun otro hecho o circunstancia
relevante desde la fecha de cierre a 31 de diciembre de 2024 hasta la formulacién de las mismas.
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POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

En el aflo 2015 se aprobd el Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion, supervision

y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras. Esta norma tiene por objeto desarrollar la
regulacion de la actividad aseguradora y reaseguradora efectuada por la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenaciodn, supervision y solvencia de entidades aseguradoras y reaseguradoras, asi como completar
la transposicion al ordenamiento juridico nacional de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su
ejercicio (Directiva Solvencia Il), todo ello con el fin ultimo de proteger los derechos de los tomadores,
asegurados y beneficiarios, y de promover la transparencia y el desarrollo de la actividad aseguradora.

El marco Solvencia Il ha cambiado la filosofia en cuestion de estimacion de riesgos y basa las necesi-
dades de capital de las entidades en funcién de los riesgos probables. Es decir, las entidades tratan de
prever los acontecimientos que puedan ocasionar pérdidas y calculan la disponibilidad de fondos pro-
pios para comprobar si podran enfrentar las pérdidas que se produzcan. De conformidad con el citado
marco juridico, se establece una evaluacién periddica del sistema de gestion de riesgos de la entidad.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

No se estan realizando actividades en materia de investigacién y desarrollo a fecha de elaboracién de
las presentes cuentas anuales.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La entidad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias acciones a lo largo del ejercicio
2024.

INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES
EN OPERACIONES COMERCIALES

Nada que comentar, sin perjuicio de la informacién recogida en la memoria.

INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

La actividad de la entidad no requiere de inversiones y gastos significativos relacionados con la protec-
cion y mejora del medio ambiente, por lo que no se considera necesario constituir provision por posibles
riesgos medioambientales.

PERSONAL

En la nota 17.1 de la memoria se detalla la estructura de personal.
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